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= Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

EBITDA Ajustado atinge RS 1.366,5 milhoes na safra 2025/26,
com margem EBITDA de 53,0%

A Cocal, empresa 100% nacional atuando ha mais de 45 anos no mercado sucroenergético, apresenta os resultados do quarto trimestre e da
safra 2025/26 (4T26 e 12M26).

Resumo Financeiro — Combinado’

s N
(Em Milhares de RS) 4726 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Receita Liquida 646.177 615.385 5,0% 2.576.073 2.598.918 -0,9%
EBITDA Ajustado 297.581 339.128 -12,3% 1.366.533 1.528.191 -10,6%
Margem EBITDA Ajustado 46,1% 55,1% -9,1p.p. 53,0% 58,8% -5,8 p.p.
EBIT Ajustado 43.140 121.152 -64,4% 366.218 679.638 -46,1%
Margem EBIT Ajustado 6,7% 19,7% -13,0 p.p. 14,2% 26,2% -11,9 p.p.
LAIR (15.489) 54.116 - 124.317 366.731 -66,1%
Lucro Liquido 19.520 67.143 -70,9% 173.267 336.223 -48,5%
Margem Liquida 3,0% 10,9% -7,9 p.p. 6,7% 12,9% -6,2 p.p.
Indicadores Balango Patrimonial 31/03/2026 31/03/2025 VAR.% 31/03/2026 31/03/2025 VAR.%
Caixa e equivalentes de caixa 2.180.665 2.294.951 -5,0% 2.180.665 2.294.951 -5,0%
Divida Liquida Ajustada 3.695.449 1.608.446 129,8% 3.695.449 1.608.446 129,8%
Divida Liquida Ajustada / EBITDA Ajustado? 2,70 x 1,05 x 2,70 x 1,05 x

. J

1 - As informagdes financeiras combinadas referem-se as demonstragées financeiras das entidades do Grupo Cocal, com as devidas eliminagdes entre as mesmas.
2 — EBITDA acumulado ultimos 12 meses
Os dados EBITDA e EBITDA Ajustado ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operacées de Arrendamento Mercantil

8,6 milhdes de toneladas RS 1.366,5 milhdes, com margem
de cana processadas, 4,4% de 53,0%.
superior a safra anterior.

RS 173,3 milhdes, com margem
produtividade (TCH) cana prépria de  liquida de 6,7%.
72,3 t/ha, 4,7% acima do realizado
na safra 2024/25, e ATR de 131,0

kg/t (-2,7%), contribuindo para RS 3.695,4 milhdes em 31/03/2026,
o TAH de 9,5 t/ha, alta de 1,9% com indice de alavancagem

em relagdo a safra anterior. equivalente a 2,70 x (Divida Liquida
Ajustada/EBITDA Ajustado).

RS 2.576,1 milhdes, reducdo de 0,9%
em relacdo a safra 2024/25.
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Mensagem da Administracao

A safra 2025/26 representa mais um capitulo relevante na trajetoria
de crescimento sustentavel da Cocal. Em um ambiente que segue
exigindo elevada capacidade de adaptagdo diante de desafios
climaticos, econémicos e politicos, mantivemos nosso compromisso
com a exceléncia operacional, a disciplina financeira e a geragao de

valor de longo prazo para todos os nossos publicos de relacionamento.

Ao longo deste ciclo, seguimos fortalecendo os pilares que sustentam
nossa estratégia: pessoas, seguranga, inovagao, sustentabilidade

e eficiéncia. Esses fundamentos nos permitiram avangar com
consisténcia em nossos projetos estruturantes, ampliar a captura

de valor da biomassa e consolidar nossa posigado entre as

empresas mais inovadoras do setor sucroenergético brasileiro.

A segurancga permanece como um valor inegociavel para a
Cocal e um dos pilares da nossa cultura organizacional. Ao
longo da safra, mantivemos investimentos em treinamento,
desenvolvimento e conscientizagdo, reforcando um
ambiente de trabalho seguro, integro e produtivo.

Nossa agenda ESG também avangou de forma consistente ao longo
da safra, com conquistas concretas e importante reconhecimento
de mercado. No pilar humano, celebramos com grande satisfagao

a conquista do selo Great Place to Work (GPTW) pelo quinto ano
consecutivo, posicionando a Cocal entre as melhores empresas para
trabalhar no agronegécio brasileiro. Esse reconhecimento reflete
Nosso compromisso permanente com a construgdo de um ambiente
de trabalho seguro, diverso e acolhedor, no qual o desenvolvimento
das nossas pessoas é prioridade. Em sustentabilidade, nosso
pioneirismo também foi amplamente reconhecido pela Associagdo
Brasileira de ESG: fomos campedes na categoria “Economia Circular”,
com nosso modelo de transformacgdo de subprodutos em biogas

e biofertilizantes, e voltamos a nos destacar na edigdo seguinte

com cases vencedores em “Inovagdo em Energias Renovaveis”,
impulsionada pela expansdo do biometano, e “Equidade de

Género e Empoderamento Feminino”. Esses reconhecimentos
reforcam a solidez de um modelo de negécios que integra eficiéncia
operacional e impacto positivo para gerar valor no longo prazo.

Na safra 2025/26, avancamos de forma consistente em nossa
estratégia de valorizagao de residuos e descarbonizagdo com

a inauguragao da segunda planta de biometano na unidade de
Paraguacu Paulista (SP), com capacidade de produgdo de 60 mil
m?¥dia. Esse projeto reforca nossa visdo de transformar residuos

em energia renovavel e ampliar o uso do biometano em nossas
operagGes. Atualmente, contamos com 57 veiculos e implementos
movidos a biometano, incluindo a conversao integral da frota de
transporte de vinhaga. Na safra, essa iniciativa permitiu a substituicdao
de aproximadamente 1,1 milhdo de litros de diesel, contribuindo para
a redugdo de emissoes e para o aumento da eficiéncia operacional.

Também avangamos na ampliagdo do uso do biometano em nossa
cadeia logistica por meio da BioRota, em parceria com a Copersucar,
iniciativa que ja conta com mais de 70 caminhdes em operagdo no
transporte de agucar até o Porto de Santos. Além dos beneficios

ambientais, essa solugdo reforga a competitividade do biometano
em relacdo ao diesel e evidencia seu potencial de escalabilidade
como alternativa sustentavel para operagoes logisticas rodovidrias.

O reconhecimento externo também valida nossa direcdo
estratégica. Fomos eleitos “Usina Referéncia em Sustentabilidade”
no prémio Citec 2025 e alcangamos uma vitdria historica no

Leildo de Reserva de Capacidade (LRCAP) 2026 com a geragao

de eletricidade a partir do biometano, reforcando nosso
pioneirismo e nossa relevancia no setor elétrico brasileiro.

No campo da governanga corporativa, mantivemos nosso
compromisso com elevados padrées de ética, transparéncia e
integridade. Inauguramos um escritorio corporativo em Presidente
Prudente, estrutura que centraliza atividades compartilhadas e
fortalece a sinergia entre nossas unidades de negdcio. Paralelamente,
conduzimos reestruturagdes na gestdo corporativa que ampliam a
integragdo com as demais frentes do Grupo, otimizam processos

e promovem ganhos de eficiéncia. A evolugdo continua dos

nossos processos de gestdo contribui para a construgdo de uma
Companhia cada vez mais sdlida e preparada para o longo prazo.

Este ciclo também foi marcado por um salto histérico em nossa
escala de atuagdo: a aquisi¢dao das unidades Rio Brilhante e

Passa Tempo, no Mato Grosso do Sul, concluida em dezembro

de 2025. Com um investimento aproximado de RS 1,5 bilhdo,
expandimos nossa capacidade de moagem de 10,3 milhdes

para mais de 16 milhdes de toneladas de cana por safra. Esse
movimento estratégico ndo apenas diversifica nossa base geogréfica,
como também nos permite levar nosso modelo de eficiéncia e
inovagdo para novas regides, fortalecendo nossa posigao entre

os principais players do setor sucroenergético nacional.

O desempenho operacional desta safra reflete a maturidade da nossa
gestdo agricola e industrial. Observamos uma recuperagao consistente
na produtividade da cana-de-agucar, resultado do manejo técnico
rigoroso e da aplicagdo de novas tecnologias no campo. Mesmo
diante de um cendrio de mercado marcado pela volatilidade dos
pregos das commodities e por pressées sobre a qualidade da matéria-
prima, nossa eficiéncia industrial nos permitiu otimizar o mix de
produgdo e preservar niveis sauddaveis de rentabilidade, evidenciando
a solidez financeira e a agilidade estratégica da Companhia.

Expressamos nosso profundo agradecimento aos nossos
colaboradores, clientes, fornecedores e investidores, cuja
parceria foi fundamental para os resultados desta safra.

Olhando para a frente, o horizonte da safra 2026/27 projeta um
panorama de exigéncia técnica e comercial ainda maior. Estamos
preparados. As reestruturagdes que conduzimos e a maturidade
de nossa gestdo nos dao a solidez necessaria para navegar por
ambientes mais complexos com agilidade e resiliéncia. Iniciamos
0 novo ciclo com o compromisso renovado de proteger nossas
margens, capturar eficiéncias e consolidar uma Companhia

cada vez mais robusta perante os desafios do mercado.

Décio Carbonari de Almeida
Diretor Geral
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Adocao do IFRS 16/CPC 06 - Arrendamento Mercantil

Desde 1° de abril de 2019, foi adotada a norma IFRS 16/CPC 06 — como financiamentos relacionados a aquisigdo de direito de uso de
OperagGes de Arrendamento Mercantil, que alterou o método de ativos, despesas financeiras e depreciagdo ou amortizagdo.
contabilizagdo de arrendamento, parcerias agricolas e contrato de

locagBes em geral. Dessa forma, tais valores, que até entdo eram O fluxo de caixa e o EBITDA Ajustado ndo sdo impactados com essa
classificados como custo ou despesa, passaram a ser reconhecidos mudanga. Na tabela abaixo estdo detalhados os impactos no Resultado:

Demonstracoes de Resultado

( 1\
4726 12M26
Demonstragdes de Resultado (Em Milhares de RS) AT::; gg Ii:;t:; IFI:\Spf; A:‘::; gg Iizasit:; IF:SPJC:,;
Receita operacional liquida 646.177 646.177 2.576.073 2.576.073
Variagdo de valor justo de ativo biolégico 37.314 37.314 38.252 38.252
Custo dos produtos vendidos (527.894) 15.919 (511.975) (1.915.861) 43.082 (1.872.779)
(-) Custo de Parceria e Arrendamento de cana 79.210 275.935
(+) Amortizagdo do Direito de Uso - IFRS 16 (63.291) (232.853)
Lucro bruto 155.597 15.919 171.516 698.464 43.082 741.546
Receitas (Despesas) Operacionais (75.143) - (75.143) (143.296) - (143.296)
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos 80.454 15.919 96.373 555.168 43.082 598.250
Resultado Financeiro Liquido (66.948) (68.020) (134.968) (322.535) (202.312) (524.847)
(+) AVP de passivos de arrendamento - IFRS 16 (68.020) (202.312)
Resultado de equivaléncia patrimonial 23.106 23.106 50.914 50.914
Resultado antes dos impostos 36.612 (52.101) (15.489) 283.547 (159.230) 124.317
Imposto de renda e contribuigdo social 17.295 17.714 35.009 (5.188) 54.138 48.950
Resultado do periodo 53.907 (34.387) 19.520 278.359 (105.092) 173.267
. J
( 1\
4726 12M26
et LD ETeS (Bl i, o1 wnste  wmsaw  wmete  esis st
EBITDA Contabil 358.001 437.211 1.606.397 1.882.332
Equivaléncia Patrimonial (23.106) (23.106) (50.914) (50.914)
Ativos Bioldgicos (37.314) (37.314) (38.252) (38.252)
Receitas/Despesas Oper. - Ndo recorrentes - - (150.698) (150.698)
Custo de Parceria e Arrendamento de cana (79.210) (79.210) (275.935) (275.935)
L EBITDA Ajustado 297.581 297.581 1.366.533 1.366.533 )
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Desempenho Operacional

s ~
Eficiéncia e Produtividade 4726 4125 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Moagem (mil toneladas) 870 924 -5,8% 8.639 8.271 4,4%

Prépria 790 923 -14,3% 8.066 8.054 0,1%

Terceiros 80 2 - 573 217 163,9%
Colheita Mecanizada 100,0% 100,0% 0,0 p.p. 100,0% 100,0% 0,0 p.p.
TCH (t/ha) - cana propria 51,6 59,1 -12,6% 72,3 69,0 4,7%
ATR Cana (Kg/t) 96,9 114,9 -15,7% 131,0 134,6 -2,7%
TAH (t/ha) 5,0 6,8 -26,4% 9,5 9,3 1,9%
Produgao 4726 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Acucar (mil toneladas) 23 48 -51,7% 653 680 -4,1%
Etanol Anidro (mil m?) 13 13 -0,4% 182 169 7,2%
Etanol Hidratado (mil m3) 17 20 -14,4% 96 94 1,4%
Energia Exportada (mil MWh) 36 45 -20,9% 381 367 3,7%
ATR Produzido (mil toneladas) 77 108 -28,9% 1.160 1.166 -0,5%
Mix Agucar - Etanol 37% - 63% 51% - 49% 61% - 39% 64% - 36%
Mix Anidro - Hidratado 44% - 56% 40% - 60% 65% - 35% 64% - 36%

. J

Na safra 2025/26, a Cocal processou 8,6 milhdes de toneladas de cana-
de-agucar, volume 4,4% superior ao registrado na safra 2024/25. O
desempenho no periodo reflete, principalmente, a evolugdo positiva
dos indicadores de produtividade agricola, aliada a condigGes climaticas

mais favoraveis em relagao a safra anterior.

A produtividade agricola direta, medida em tonelada de cana por
hectare (TCH), atingiu 72,3 t/ha na safra 2025/26, aumento de 4,7%
em relagdo a safra anterior. O ATR cana atingiu 131,0 Kg/t, queda de
2,7%. Com isso, o indicador TAH (toneladas de agucar por hectare)
atingiu 9,5 t/ha, incremento de 1,9% em relacdo ao registrado na safra
2024/25. Esse desempenho reflete, principalmente, a manutengdo dos
investimentos em renovagao e tratos do canavial, com foco em manejo

Volume de moagem e ATR Produzido

1.166 1.160
8.271 8.639
12m25 12M26
O O ATR Produzido Moagem
(mil t) (mil t)

ATR produzido de 1.160 mil t na
safra 2025/26, com aumento
de moagem e ganho de
produtividade.

e adogdo de novas tecnologias, além de condig¢Ges climaticas mais
favoraveis durante o periodo de desenvolvimento da matéria-prima, em
comparagdo com a safra anterior.

O mix de produgao destinado ao agucar recuou de 64% na safra
2024/25 para 61% na safra 2025/26, redugdo de 3 p.p. Diante da queda
dos precgos do aguicar e da maior volatilidade observada no mercado de
etanol ao longo da safra, a Cocal direcionou maior parcela do mix para
o etanol a partir do terceiro trimestre.

Na safra 2025/26, o volume total de ATR produzido atingiu 1.160 mil
toneladas, permanecendo em linha com o registrado na safra anterior.

Mix de produgao

Etanol
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Desempenho Econémico-Financeiro

s N
Destaques Financeiros (Em Milhares R$) 4726 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Receita Liquida 646.177 615.385 5,0% 2.576.073 2.598.918 -0,9%
EBITDA Ajustado 297.581 339.128 -12,3% 1.366.533 1.528.191 -10,6%
Margem EBITDA Ajustado 46,1% 55,1% -9,1p.p. 53,0% 58,8% -5,8 p.p.
EBIT Ajustado 43.140 121.152 -64,4% 366.218 679.638 -46,1%
Margem EBIT Ajustado 6,7% 19,7% -13,0 p.p. 14,2% 26,2% -11,9 p.p.
Lucro Liquido 19.520 67.143 -70,9% 173.267 336.223 -48,5%
Margem Liquida 3,0% 10,9% -7,9 p.p. 6,7% 12,9% -6,2 p.p.
Indicadores Balango Patrimonial 31/03/2026 31/03/2025 VAR.% 31/03/2026 31/03/2025 VAR.%
Caixa e equivalentes de caixa 2.180.665 2.294.951 -5,0% 2.180.665 2.294.951 -5,0%
Patriménio Liquido 2.510.450 2.322.661 8,1% 2.510.450 2.322.661 8,1%
EBITDA Ajustado - acumulado ultimos 12 meses 1.366.533 1.528.191 -10,6% 1.366.533 1.528.191 -10,6%
Divida Liquida Ajustada 3.695.449 1.608.446 129,8% 3.695.449 1.608.446 129,8%
Divida Liquida Ajustada/ EBITDA Ajustado’ 2,70 x 1,05 x 1,57 x 2,70 x 1,05 x 1,57 x
Divida Liquida Ajustada / Patriménio Liquido 147,2% 69,3% 77,9 p.p. 147,2% 69,3% 77,9 p.p.

. J

1- EBITDA acumulado ultimos 12 meses

Os dados de EBITDA ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operacées de Arrendamento Mercantil

Copersucar - Cooperativa de Produtores de Cana-de-agucar, Agucar e
Alcool do Estado de Sdo Paulo

Como cooperada desde 2006, a Cocal transfere toda sua produgdo Os pregos médios considerados para atribuigdo da receita entre os

de agucar e etanol para comercializagdao por meio da Cooperativa, cooperados s3o apurados pelo indice Cepea/Esalg, podendo cada

de acordo com o Contrato de Safra entre as partes. As receitas cooperado optar pela fixagdo parcial de pregos para sua produgao de
e despesas decorrentes da comercializagdo dos produtos e das acucar.

operagdes da Cooperativa sdo rateadas para cada cooperado, na

proporg¢do da produgdo entregue. Os valores das receitas e despesas Os resultados com ganhos estratégicos da comercializagdo da
apurados pela Cooperativa, incluindo as quantidades de estoque a produgdo sdo refletidos no balango de cada cooperado pelo

serem apropriadas ao custo dos produtos vendidos, sao informados reconhecimento do resultado de Equivaléncia Patrimonial da empresa

mensalmente aos cooperados em relatdrios especificos e detalhados Copersucar S.A.
por natureza de evento.

Receita Operacional Liquida

No quarto trimestre da safra 2025/26, a receita operacional liquida pelo crescimento das receitas com etanol anidro e energia elétrica,
totalizou RS 646,2 milhdes, aumento de 5,0% em rela¢do ao mesmo bem como pela melhora dos precos médios do etanol e pela maior
trimestre da safra anterior. contribuigdo da linha de outros produtos. Esses efeitos foram

parcialmente compensados pela menor receita com agucar, em fungao
No acumulado da safra 2025/26, a receita operacional liquida da reduc¢do do volume comercializado e do prego médio das vendas,
somou RS 2.576,1 milh3es, recuo de 0,9% em comparacao a safra além da retragdo do volume de etanol hidratado.

2024/25. O desempenho no periodo foi positivamente influenciado

( )
Receita Operacional Liquida (Em Milhares RS) 4726 47125 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Acucar 318.523 369.106 -13,7% 1.513.156 1.697.259 -10,8%
Etanol Anidro 157.585 125.994 25,1% 574.820 465.005 23,6%
Etanol Hidratado 104.247 107.514 -3,0% 239.078 245.301 -2,5%
Energia Elétrica 16.492 18.970 -13,1% 98.922 89.159 10,9%
Outros 49.331 (6.199) - 150.097 102.195 46,9%
Total 646.177 615.385 5,0% 2.576.073 2.598.918 -0,9%

_ y,
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Receita Operacional Liquida (RS milhdes)

5,0%

2.598,9

646,2
615,4

47125 4726

Distribuicao da Receita Operacional Liquida por Produto

8% 4%

4726 1%
49%

‘ Hidratado

3%
3%

17%
16%
4725
20% 60%
24%

. Aglcar

4%

7

Anidro

Preco e volume de venda

Acgucar

12M25

-0,9%

9%
12M25

65%

Energia

2.576,1

12mM26
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4% 6%
0

7/

22%

12M26

59%

Outros

Preco médio FOB porto —4T25: RS 2.567,8 / 4T26: RS 2.273,5 (
Preco médio FOB porto — 12M25: R$ 2.591,3 / 12M26: RS 2.432,7 Prego médio
(R$/1)

No ultimo trimestre da safra 2025/26, a receita liquida com
as vendas de acucar totalizou RS 318,5 milhdes, reducdo de
13,7% em relagdo ao mesmo trimestre da safra anterior. O

desempenho do periodo reflete a redugdo de 2,9% no volume

2.468,4

-11,2%

2.193,0

-5,6%

2.494,4
2.353,5

comercializado e de 11,2% no prego médio das vendas.

Volume
No acumulado da safra 2025/26, a receita liquida com as (mil t)
vendas de aglicar somou RS 1.513,2 milhdes, recuo de 10,8%
em relagdo a safra anterior. O resultado reflete a redugdo
de 5,5% no volume de vendas e de 5,6% no prego médio

comercializado.

Na safra 2025/26, a Cocal direcionou maior parcela de seu mix
de producdo ao etanol, em detrimento do agucar, refletindo a
maior rentabilidade do produto, sustentada pela manutengao _

47125

-2,9%

4726

-5,5%

12M25 12M26

de pregos no mercado. Como consequéncia, a participagdo do
acucar na receita total da Companhia recuou de 65% na safra
2024/25 para 59% na safra 2025/26.
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Etanol Hidratado ( h
Preco médio 3,8% 5,2%

No 4726, a receita liquida de etanol hidratado alcancou RS (R$/m?) — —

104,2 milhGes, montante 3,0% inferior ao apurado no 4T25.
A variagdo no trimestre decorre da retragdo de 6,5% no

- . . 2.891,4 2.716,8
volume comercializado, efeito parcialmente compensado 2.786.7 25826

pela elevagdo de 3,8% no prego médio de venda.
\ J

Na safra 2025/26, a receita liquida acumulada com etanol rVqume -6,5% 7,4% A

hidratado atingiu RS 239,1 milhdes, queda de 2,5% em
relagdo a safra anterior. Esse desempenho reflete a menor

(mil m3)

quantidade comercializada no periodo, com redugdo de
7,4%, parcialmente compensada pela alta de 5,2% no prego
médio das vendas.

47125 4726 12mM25 12M26

Etanol Anidro ( h
Prego médio 10,6% 10,2%
No quarto trimestre da safra 2025/26, a receita liquida de (R$/m?) — —
etanol anidro atingiu RS 157,6 milhdes, avanco de 25,1% em

relagdo ao mesmo trimestre da safra anterior. O desempenho O/o

do periodo decorreu da combinagdo entre a elevagio de 10,6% 2.985,9 3.301,7 2.817,3 3.103,5
no preco médio das vendas e o aumento de 13,1% no volume
comercializado. \_ )

No acumulado dos doze meses da safra 2025/26, a receita Volume 13,1% 12,2%
liquida com as vendas de etanol anidro somou RS 574,8 (mil m3)
milhdes, crescimento de 23,6% frente ao 12M25. A evolugdo

no periodo reflete o maior volume comercializado, com alta de
12,2%, acompanhado da elevagdo de 10,2% no prego médio das
vendas.

47125 4726 12M25 12M26

Energia Elétrica ( h
Prego médio 9,9% 7,0%
No 4T26, a receita liquida com as vendas de energia elétrica (R$/MWh) g e
atingiu RS 16,5 milhdes, montante 13,1% inferior ao apurado
no ultimo trimestre da safra anterior. A variagdo do periodo
decorreu da redugdo de 20,9% no volume comercializado, efeito 4223 464,3 2427 259,6
que mais do que compensou a elevagdo de 9,9% no prego médio ! ’

das vendas. \_ )
e N
Ao final da safra 2025/26, a receita liquida com as vendas de Volume -20,9% 3,7%
energia elétrica somou RS 98,9 milhdes, crescimento de 10,9% mil MWh — —
em relacdo a safra anterior. O desempenho no periodo reflete
a combinagdo entre o aumento de 7,0% no prego médio de
comercializagdo e a elevagdo de 3,7% no volume vendido.

47125 4726 12M25 12mM26
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= Relatdrio de Resultados « Safra 2025/26

Outros Produtos

A receita liquida com vendas de outros produtos compreende No 4T26, a receita liquida classificada como “Outros” totalizou RS 49,3
os valores provenientes das plantas de produgdo de levedura milhdes. No acumulado da safra 2025/26, a receita liquida dessa linha
seca, biogas e CO,, bem como das vendas de CBIOs (créditos de somou RS 150,1 milh3es, avanco de 46,9% em rela¢do ao 12M25.

descarbonizagdo) no ambito do programa RenovaBio, além de creme
de levedura, dleo fusel e sucata de equipamentos inserviveis.

Estoques Estoques 31/03/2026 31/03/2025
Acucar (toneladas) 7.572 1.524

A tabela ao lado apresenta a posigdo final dos estoques de agucar e Etanol Hidratado (m?) 30 1.356

etanol dos periodos. Etanol Anidro (m?3) 100 4.615

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

No 4726, o “CPV Caixa” totalizou RS 273,7 milhdes, o que O custo unitédrio por ATR encerrou o 12M26 em RS 752, aumento

representa aumento de 31,8% em relagdo ao mesmo trimestre da de 6,7% em relagdo a safra anterior, quando desconsiderado o

safra anterior. No total da safra 2025/26, o CPV Caixa somou RS valor referente a “outros produtos”.

932,1 milhdes, alta de 9,0% em relagdo a safra anterior.

e N
CPV Caixa (Em Milhares de RS) 4726 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Custos Agricolas 199.459 193.256 3,2% 707.800 699.746 1,2%

Parceiros 47.460 54.732 -13,3% 194.920 239.737 -18,7%
Fornecedores 23.650 7.045 235,7% 58.959 19.929 195,8%
Arrendamento 22.498 34.251 -34,3% 42.190 75.730 -44,3%
CTT' (Cana prépria) 105.852 97.227 8,9% 411.732 364.350 13,0%
Custo Industrial 38.251 27.024 41,5% 151.792 116.653 30,1%
Outros produtos 35.998 (12.579) - 72.557 38.629 87,8%
Total 273.708 207.700 31,8% 932.149 855.028 9,0%
ATR vendido (mil toneladas) 296 295 0,3% 1.144 1.159 -1,3%
Custo unitdrio (Custos agricolas e Industrial/ATR) 804 747 7,6% 752 704 6,7%
\ y,

1 - Colheita, transbordo e transporte

Os dados ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operagées de Arrendamento Mercantil

Custos Agricolas

28% 24% 28%
34%

47125 4726 12m25 12M26

R$ 193,3 R$ 199,5 R$ 699,7 R$ 707,8

milhGes milhdes milhdes milhdes

4% 12%
2% 8%
50% 53% / 52% / 3% 58% ﬁy
18% 11% 11% ’
. Parceiros Fornecedores . Arrendamento CTT (Cana proépria)
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Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas e
Outras Receitas/ Despesas Operacionais

No 4T26, as despesas operacionais totalizaram RS 74,9 milhdes,
montante 9,2% superior ao registrado no ultimo trimestre da safra
anterior. Na safra 2025/26, as despesas operacionais somaram

RS 277,4 milhdes, crescimento de 28,6% em relac3o a safra anterior.

A variagdo observada no periodo decorre, principalmente, do
aumento das despesas com vendas, em fun¢do da elevagao dos

custos logisticos, especialmente fretes. Adicionalmente, a comparagdo
entre os periodos foi impactada pela variagao do saldo liquido da
rubrica “outras receitas/despesas operacionais”, considerando o
reconhecimento, no segundo trimestre da safra anterior, de receita
extraordindria no montante de RS 68,9 milhdes, referente a reversio
de provisdo de crédito tributario.

( )
Despesas (Em Milhares de RS) 4726 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Despesas de Vendas (Fretes) 35.590 29.885 19,1% 176.659 155.176 13,8%
Administrativas e Gerais 35.528 30.186 17,7% 125.065 115.240 8,5%

Pessoal 12.414 12.473 -0,5% 52.129 48.596 7,3%

Servigos e Materiais 13.880 15.856 -12,5% 60.294 54.397 10,8%

Outras 9.234 1.857 397,3% 12.642 12.247 3,2%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 3.770 8.486 -55,6% (24.333) (54.717) -55,5%
Total 74.888 68.557 9,2% 277.391 215.699 28,6% )

N

Os dados ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operacées de Arrendamento Mercantil

EBITDA e EBITDA Ajustado

( 1\
Conciliagdo do EBITDA (Em Milhares de RS) 4726 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Resultado do Periodo 19.520 67.143 -70,9% 173.267 336.223 -48,5%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (35.009) (13.027) 168,7% (48.950) 30.508 -
Resultado Financeiro 134.968 123.948 8,9% 524.847 521.455 0,7%
Depreciagdo/Amortizagdo 317.732 270.305 17,5% 1.233.168 1.045.389 18,0%
EBITDA Contabil 437.211 448.369 -2,5% 1.882.332 1.933.575 -2,7%
Margem EBITDA 67,7% 72,9% -5,2 p.p. 73,1% 74,4% -1,3 p.p.
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (23.106) (19.910) 16,1% (50.914) (35.574) 43,1%
Receitas/Despesas Oper. - Ndo recorrentes - - - (150.698) - -
Ativos Bioldgicos (37.314) (347) - (38.252) (54.343) -29,6%
Efeito IFRS16 (79.210) (88.984) -11,0% (275.935) (315.467) -12,5%
EBITDA Ajustado 297.581 339.128 -12,3% 1.366.533 1.528.191 -10,6%
Margem EBITDA Ajustado 46,1% 55,1% -9,1 p.p. 53,0% 58,8% -5,8 p.p.

. J

O EBITDA ajustado néo contempla os impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operacées de Arrendamento Mercantil

No 4726, o desempenho operacional medido pelo EBITDA Ajustado
somou RS 297,6 milhdes, montante 12,3% inferior ao registrado no
ultimo trimestre da safra 2024/25.

Ao final da safra 2025/26, o EBITDA Ajustado totalizou RS 1.366,5
milhdes, 10,6% inferior a safra anterior.

O desempenho da safra reflete, principalmente, a redugao
observada no faturamento de agucar, parcialmente compensada
pelo aumento das receitas provenientes de etanol, energia elétrica
e outros produtos. Adicionalmente, a comparagdo entre os periodos
foi influenciada pelo aumento dos custos associados aos novos
produtos, em fungdo da nova planta de biogas e do maior volume
de vendas da linha “Outros produtos”, bem como pela elevagdo

das despesas operacionais, cuja base de comparagao foi impactada

pelo reconhecimento, na safra anterior, de receita extraordinaria
decorrente da reversdo de provisdo de crédito tributario.

A margem EBITDA Ajustado atingiu 46,1% no 4726 e 53,0% no
acumulado da safra 2025/26, com variagdo de -9,1 p.p. no trimestre e
de -5,8 p.p. no acumulado, respectivamente.

Para fins de apuragdo do EBITDA Ajustado, a Cocal desconsiderou

os efeitos contabeis positivos registrados em decorréncia das

novas aquisi¢des, conforme demonstrado na rubrica “Receitas/
Despesas Operacionais — Nao recorrentes”. Esses efeitos referem-se
ao reconhecimento de receita extraordinaria por compra vantajosa
das plantas industriais de Passa Tempo e Rio Brilhante, no Estado de
Mato Grosso do Sul, no montante de RS 92,9 milh&es, bem como ao
ganho de RS 57,8 milhes na alienacdo do investimento na Geragdo
Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A., ambos contabilizados no 3T26.

12
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= Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Evolugdo do EBITDA Ajustado 4T25 / 4T26 — RS milhGes

-50,6 28,3 -2,5 55,5 -66,0 -6,3
339,1 297,6
Ebitda Receita Receita Receita Receita CPV Despesas Ebitda
4725 agucar etanol energia outros caixa 4726
produtos
O EBITDA ajustado néo contempla os impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil
Evolucdo do EBITDA Ajustado 12M25 / 12M26 — RS milhdes
Gl o — 0 80| 0 -
-184,1 103,6 9,8 47,9 77,1 -61,7
Ebitda Receita Receita Receita Receita CPV Despesas Ebitda
12M25 agucar etanol energia outros caixa 12M26
produtos

O EBITDA ajustado néo contempla os impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

Lucro Antes de Juros e Impostos - EBIT Ajustado

No 4T26, o lucro operacional da Cocal, medido pelo EBIT
Ajustado, somou RS 43,1 milhdes, montante 64,4% inferior ao
registrado no 4T25. Na safra 2025/26, o EBIT Ajustado totalizou
RS 366,2 milhdes, recuo de 46,1% em relagdo ao 12M25.

Além dos fatores que impactaram o EBITDA Ajustado, a

depreciagdo e amortizagdo da safra 2025/26, desconsiderando
os efeitos do IFRS 16, apresentou aumento de 17,9% em

relacdo a safra anterior, equivalente a R$ 151,8 milh&es. Esse
movimento reflete, principalmente, o elevado volume de
investimentos realizados pela Companhia nos ultimos exercicios.

( )
EBIT Ajustado (Em Milhares de RS) 4T26 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
EBITDA Contabil 437.211 448.369 -2,5% 1.882.332 1.933.575 -2,7%
Margem EBITDA 67,7% 72,9% -5,2 p.p. 73,1% 74,4% -1,3 p.p.
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (23.106) (19.910) 16,1% (50.914) (35.574) 43,1%
Receitas/Despesas Oper. - Ndo recorrentes - - - (150.698) - -
Ativos Bioldgicos (37.314) (347) - (38.252) (54.343) -29,6%
Efeito IFRS16 (79.210) (88.984) -11,0% (275.935) (315.467) -12,5%
EBITDA Ajustado 297.581 339.128 -12,3% 1.366.533 1.528.190 -10,6%
Margem EBITDA Ajustado 46,1% 55,1% -9,1 p.p. 53,0% 58,8% -5,8 p.p.
Depreciagdo/Amortizagdo (317.732) (270.305) 17,5% (1.233.168) (1.045.389) 18,0%
Efeito IFRS16 63.291 52.329 20,9% 232.853 196.836 18,3%
EBIT Ajustado 43.140 121.152 -64,4% 366.218 679.638 -46,1%

L Margem EBIT Ajustado 6,7% 19,7% -13,0 p.p. 14,2% 26,2% -11,9 p.p. )
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= Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Hedge

A tabela abaixo demonstra as posi¢cdes do hedge de pregos de
commodities e ddlar para o agucar da Cocal em 31 de margo de 2026.

Agucar Volume de Hedge Preco Médio Délar Médio Preco Médio

(Tons) (cts/Ip) (R$/USS) (R$/Ton)
Safra 2025/26 646.562 18,20 5,83 2.441
Safra 2026/27 268.287 16,30 6,18 2.316

Resultado Financeiro Liquido

No 4T26, o resultado financeiro liquido da Cocal registrou despesa de
RS 135,0 milhdes, valor 8,9% superior ao observado no 4T25. Na safra
2025/26, o resultado financeiro liquido totalizou despesa de RS 524,8

milhGes, permanecendo em linha com o apurado na safra anterior.

A receita financeira evoluiu nos dois periodos analisados, refletindo,

principalmente, maiores rendimentos de aplicagdes financeiras.
No acumulado da safra 2025/26, a receita financeira apresentou

Por sua vez, na safra 2025/26, as despesas com juros sobre
empréstimos e financiamentos, em conjunto com as demais
despesas financeiras, aumentaram em RS 71,6 milhdes, ou 13,0%, na
comparagdao com o 12M25.

Adicionalmente, a despesa relacionada ao ajuste a valor presente de
passivos de arrendamento (IFRS 16) apresentou elevagdo de RS 33,7
milhGes no periodo.

acréscimo de RS 101,9 milhdes, equivalente a 51,4%, em relagdo a
safra anterior.

s A
Resultado Financeiro Liquido (Em Milhares de RS) 4726 4725 Var. % 12M26 12M25 Var. %
Juros sobre empréstimos e financiamentos (170.739) (105.954) 61,1% (531.695) (446.487) 19,1%
Rendimentos com aplicagbes financeiras 73.954 63.590 16,3% 300.381 198.456 51,4%
Outras Receitas/Despesas 29.837 (36.468) - (91.221) (104.786) -12,9%
Receitas/Despesas financeiras (66.948) (78.832) -15,1% (322.535) (352.817) -8,6%
AVP de passivos de arrendamento - IFRS 16 (68.020) (45.116) 50,8% (202.312) (168.638) 20,0%
Resultado Financeiro Liquido (134.968) (123.948) 8,9% (524.847) (521.455) 0,7%

_ y,

Resultado do Periodo

Na safra 2025/26 (12M26), o lucro liquido da Cocal totalizou anterior. A margem liquida do periodo foi de 6,7%, redugdo

R$ 173,3 milhdes, recuo de 48,5% em relacdo a safra de 6,2 p.p. na comparacdo com a safra 2024/25.

Evolugdo do Resultado do 12M25 / 12M26 — RS milhdes

336,2 -161,7 15,3 -16,1 150,7 -151,8 30,3 42,3 -72,1 173,3
12M25 EBITDA Equivaléncia Ativos Receitas Depreciagdo Resultado IRPJ/CSLL IFRS16’ 12M26
Ajustado Patrimonial  bioldgicos ndao e Financeiro

recorrentes Amortizagdo
1 - Valor liquido de IRPJ/CSLL
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Endividamento

Em 31 de margo de 2026, a divida liquida ajustada da Companhia
totalizou RS 3.695,4 milhdes, acréscimo de RS 2.087,0 milhdes

em relacdo a posigdo de 31 de margo de 2025. A elevagdo do
endividamento liquido no periodo reflete, principalmente, as novas
captagoes realizadas por meio de emissdes de debéntures e de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs), direcionadas ao
financiamento das aquisigdes concluidas no terceiro trimestre da
safra.

Entre os principais movimentos do periodo, destaca-se a aquisi¢ao

de duas unidades industriais localizadas no Estado de Mato Grosso
do Sul, atualmente denominadas Cocal Passa Tempo Agroindustrial
S.A. e Cocal Rio Brilhante Agroindustrial S.A. A operagdo esta alinhada
a estratégia de expansao da base industrial da Companhia e de
ampliagdo da capacidade produtiva na regido Centro-Oeste.

A Companhia mantém como diretriz estratégica a melhoria continua
do perfil de endividamento, com foco no fortalecimento da liquidez

e na viabilizagdo de novos investimentos voltados a diversificagdo do
portfélio e ao crescimento sustentavel, em linha com sua estratégia
de economia circular. Nesse contexto, destacam-se a conclusdo da
construgdo da segunda planta de biogds em Paraguacgu Paulista (SP),
projeto parcialmente financiado pelo BNDES Fundo Clima, bem como
0 avango do processo de expansao da capacidade de moagem de cana
nas unidades do Estado de Sao Paulo.

Ao final do 12M26, o endividamento da Cocal estava concentrado
principalmente em operacdes de debéntures (RS 2.339,5 milhdes,
equivalentes a 38,6% da divida bruta), CRA — Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (RS 1,824,6 milhdes, equivalentes a 30,1%
da divida bruta), e capital de giro de longo prazo (RS 1.037,6 milhdes,
ou 17,1% da divida bruta). A composi¢do do endividamento era
complementada por Cédulas de Crédito Bancario e linhas do BNDES.

Quanto ao perfil de vencimento, 90,3% da divida bruta em
31/03/2026 estava concentrada no longo prazo, com vencimentos até
a safra 2038/39. Ao mesmo tempo, a posi¢do de caixa e equivalentes
era suficiente para cobrir 91% da divida com vencimento até o final da
safra 2029/30.

Na rubrica Contas Correntes — Cooperativa, estdo registrados valores a
receber de operagdes com a Copersucar, referentes a comercializagao
de agucar e etanol, bem como recursos repassados pela cooperativa

a titulo de empréstimos. Em 31 de margo de 2026, a posigdo era
credora em RS 186,3 milhdes, frente ao saldo também credor de RS
318,0 milhdes em 31 de margo de 2025.

Em linha com sua estratégia de expansao, a Cocal encerrou a safra
2025/26 com aumento do endividamento e da alavancagem,
refletindo principalmente os investimentos realizados nas aquisi¢des
concluidas no periodo, conduzidos com disciplina financeira e
planejamento de capital. O indicador Divida Liquida Ajustada/EBITDA
Ajustado atingiu 2,70x no 12M26, ante 1,05x ao final da safra anterior.

e N
Endividamento (Em Milhares de RS) 31/03/2026 31/03/2025 VAR.%
Certificados recebiveis agronegdcio (CRA) 1.824.569 1.624.436 12,3%
Debéntures 2.339.502 818.511 185,8%
Capital de Giro Longo Prazo 1.037.638 956.261 8,5%
Cédula de Crédito Bancario 580.678 600.637 -3,3%
BNDES Finem 176.620 112.360 57,2%
Finame 103.369 109.177 -5,3%
Divida Bruta 6.062.376 4.221.382 43,6%
Caixa e equivalentes de caixa 2.180.665 2.294.951 -5,0%
Divida Liquida 3.881.711 1.926.431 101,5%
Contas correntes - Cooperativa 186.262 317.985 -41,4%
Divida Liquida Ajustada 3.695.449 1.608.446 129,8%

L Divida Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado’ 2,70 x 1,05 x )

1—EBITDA acumulado ultimos 12 meses
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Caixa e Cronograma de Amortizacdo da Divida — RS milhdes

B.00088

Caixa 26/27 27/28 28/29 29/30 30/31 31/32
(mar/26)
Perfil de vencimento Alavancagem financeira

9,7%
1,05

32/33

!

33/34 a
38/39

2,70

@—

Divida
bruta em
31/03/26

R$ 6.062,4
milhdes

31/03/2025

Divida liquida ajustada
(RS milhdes)

Divida liquida ajustada/
Ebitda ajustado (vezes)

1 - EBITDA acumulado ultimos 12 meses

16

1.367

31/03/2026

Ebitda ajustado!
(R$ milhdes)
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Capex
e ~
Capex (Em Milhares de RS) 4726 4725 Var. % 12M26 12MmM25 Var. %
Capex (Em Milhares de RS) 585.758 279.617 109,5% 1.348.724 980.671 37,5%
Manutengao 221.704 120.836 83,5% 576.402 408.937 41,0%
Plantio de Cana 141.185 120.836 16,8% 468.885 408.937 14,7%
Polo SP 80.519 - - 107.517 - —
Polo MS 89.473 66.755 34,0% 424.570 405.158 4,8%
Tratos Culturais 82.094 66.755 23,0% 416.243 405.158 2,7%
Polo SP 7.379 - - 8.327 - -
Polo MS 274.582 92.026 198,4% 347.751 166.576 108,8%
Manutengédo Entressafra (Agricola/Industrial) 159.178 92.026 73,0% 208.571 166.576 25,2%
Polo SP 115.403 - - 139.181 - -
Polo MS 146.045 94.887 53,9% 420.281 277.797 51,3%
Melhoria/Confiabilidade Operacional 47.804 80.956 -41,0% 146.322 115.092 27,1%
Agricola 87.282 12.107 620,9% 239.111 148.455 61,1%
Industria 10.959 1.824 500,8% 34.848 14.250 144,5%
Outros 138.220 66.293 108,5% 825.873 170.877 383,3%
Expansdo 108.737 66.293 64,0% 796.390 170.877 366,1%
Polo SP 29.483 - - 29.483 - -
Polo MS 870.022 440.797 97,4% 2.594.877 1.429.345 81,5%
\ y,
Na safra 2025/26, o Capex da Cocal totalizou RS 2.594,9 acucar. Nesse contexto, o Capex de melhoria e confiabilidade
milhdes, valor 81,5% superior ao investido na safra 2024/25. operacional atingiu R$ 420,3 milhdes na safra 2025/26,

crescimento de 51,3% em relagdo a safra anterior.
O Capex de manutengdo, principal componente dos investimentos

da Companhia, somou RS 1.348,7 milhdes, correspondente Os investimentos em expansdo somaram RS 825,9 milhdes nos

a 52,0% do total investido na safra. Além da expansdo dos doze meses da safra 2025/26, refletindo o avango de projetos
investimentos nas novas unidades do Mato Grosso do Sul, voltados a diversificagdo do portfdlio, com foco em sustentabilidade
esse desempenho reflete a continuidade do elevado nivel de e ampliagdo da capacidade produtiva das unidades industriais.
desembolsos destinados a renovagdo do canavial e aos tratos Entre os principais destaques, o Projeto Biogas recebeu RS 93,7
culturais de cana soca, com foco em manejo e adogdo de novas milhGes para finalizagdo da implantagdo da segunda unidade
tecnologias voltadas ao aumento da produtividade agricola. em Paraguacu Paulista (SP), enquanto o projeto de ampliagdo da

capacidade de moagem demandou RS 204,6 milhdes no periodo.
A Companhia também manteve iniciativas de melhoria
continua alinhadas ao seu Planejamento Estratégico, incluindo Adicionalmente, a Companbhia realizou a aquisigdo de uma
projetos voltados a ampliagdo do mix de produgdo de nova propriedade rural, no montante de RS 420,0 milhdes.

Capex - 12M26

32%
‘ 6%
L% RS 2.594,9
milhoes 9%

1%

Manutengao - 52% Expansado - 32% Melhorias operacionais / Novos produtos - 16%

. Plantio . Entresafra Tratos. Expansdo . Agricola Industrial Outros
culturais
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Guidance

Os volumes de moagem e produgdo da safra 2025/26 alcangados

pela Cocal ficaram alinhados ao guidance divulgado para o periodo.

O desempenho inclui o processamento de 8.393 mil toneladas de
cana-de-aglcar nas unidades do estado de Sdo Paulo, acrescido de
246 mil toneladas referentes a moagem de margo nas novas unidades
do Mato Grosso do Sul, totalizando crescimento de 4,4% em relagdo a

safra 2024/25.

Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Para a safra 2026/27, a Cocal projeta uma moagem entre 15,3 e

16,1 milhGes de toneladas de cana-de-agucar, impulsionada pela

integracdo das novas unidades do Mato Grosso do Sul e sustentada
pelos investimentos realizados nos ultimos anos, que reforgam

nossa capacidade operacional e a busca continua por ganhos de
produtividade e eficiéncia.

r

-

Safra 2025/26

Producdo Safra
Realizado
Moagem (mil toneladas) 8.639
Polo SP 8.393
Polo MS

ATR Cana (kg/t)
ATR Produzido (mil toneladas)

131,0
1.160

Guidance
7.813 -8.631
7.813 - 8.631
133,3-135,1
1.055-1.185

Safra 2026/27
Guidance
15.301 - 16.106
8.704 -9.162
6.597 - 6.944
125,7-126,2
1.995 -2.092

Aviso Legal

Destacamos que as informagdes de projegdes e quaisquer

colocagdes sobre desempenhos futuros estdo sujeitas a riscos

e incertezas que podem fazer com que tais expectativas

ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes

Demonstracoes de Resultado

do esperado. Tais riscos incluem, entre outros, condi¢es
climaticas, mudancgas nos fatores que afetam os pregos de
comercializagdo dos produtos e outros aspectos operacionais.

-

Cocal - Combinado (Em Milhares de RS)
Receita operacional liquida

Variagdo de valor justo de ativo bioldgico
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas de vendas

Administrativas e gerais

Reversdo da provisdo para perda por redugdo ao valor
recuperavel de contas a receber

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Financeiras liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social - correntes
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos
Imposto de renda e contribuigdo social
Resultado do periodo

Margem Liquida (%)

4126
646.177
37.314
(511.975)
171.516
(75.143)
(45.540)
(25.833)

(11)

13.961
(17.720)
96.373
503.891
(638.859)
(134.968)
23.106
(15.489)
(4.921)
39.930
35.009
19.520
3,0%

4125
615.385
347
(386.128)
229.604
(71.450)
(30.520)
(32.444)

(792)

15.038
(22.732)
158.154
333.485

(457.433)
(123.948)

19.910

54.116

(4.518)

17.545

13.027

67.143

10,9%

Var. %
5,0%
10653,3%
32,6%
-25,3%
5,2%
49,2%
-20,4%

-98,6%

-7,2%
-22,0%
-39,1%

51,1%
39,7%
8,9%
16,1%
8,9%
127,6%
168,7%
-70,9%

-7,9 p.p.

12M26
2.576.073
38.252
(1.872.779)
741.546
(143.296)
(189.229)
(129.098)

1.665

244.132
(70.766)
598.250
1.684.101
(2.208.948)
(524.847)
50.914
124.317
(23.702)
72.652
48.950
173.267
6,7%

12M25
2.598.918
54,343
(1.574.423)
1.078.838
(226.226)
(157.612)
(123.331)

(580)

133.687
(78.390)
852,612
737.019
(1.258.474)
(521.455)
35.574
366.731
(16.446)
(14.062)
(30.508)
336.223
12,9%

Var. %
-0,9%
-29,6%
19,0%
-31,3%
-36,7%
20,1%
4,7%

82,6%
9,7%
-29,8%
128,5%
75,5%
0,7%
43,1%
-66,1%
44,1%

-48,5%

-6,2 p.p.
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= Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Balango Patrimonial — Ativo

e A
Cocal - Combinado (Em Milhares de RS) 31/03/2026 31/03/2025 Var. %
Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 487.875 63.513 668,1%
Aplicagdes financeiras 1.692.790 2.231.438 -24,1%
Instrumentos financeiros derivativos 106.640 166.099 -35,8%
Contas a receber de clientes 54.970 38.942 41,2%
Contas correntes - Cooperativa 193.649 325.372 -40,5%
Estoques 695.063 424.578 63,7%
Ativos bioldgicos 577.234 453.547 27,3%
Adiantamento a fornecedores de cana 60.962 8.892 585,6%
Impostos a recuperar 338.362 79.700 324,5%
Ativo fiscal corrente 63.359 37.002 71,2%
Outros créditos 33.121 16.456 101,3%
Total do ativo circulante 4.304.025 3.845.539 11,9%

Nao circulante

Outros créditos 53.648 21.438 150,2%
Instrumentos financeiros derivativos 205.136 84.162 143,7%
Impostos a recuperar 32.938 18.305 79,9%
Depdsitos judiciais 9.539 11.078 -13,9%
Total do realizavel a longo prazo 301.261 134.983 123,2%
Outros investimentos 13.173 13.173 0,0%
Investimentos 191.043 181.781 5,1%
Direito de uso 2.356.452 1.930.863 22,0%
Propriedades para investimento 418.022 - -
Imobilizado 5.218.343 3.283.214 58,9%
Intangivel 6.832 3.516 94,3%
8.203.865 5.412.547 51,6%

Total do ativo n3o circulante 8.505.126 5.547.530 53,3%
Total do ativo 12.809.151 9.393.069 36,4%

g J
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Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Balango Patrimonial — Passivo

N
Cocal - Combinado (Em Milhares de RS) 31/03/2026 31/03/2025 Var. %
Passivo
Circulante
Fornecedores de cana e diversos 350.127 117.495 198,0%
Empréstimos, financiamentos e debéntures 589.223 837.732 -29,7%
Passivo de arrendamentos 541.960 183.915 194,7%
Instrumentos financeiros derivativos 139.887 129.121 8,3%
Salarios e férias a pagar 100.171 67.643 48,1%
Adiantamento de clientes 17.358 12.414 39,8%
Impostos e contribuicGes a recolher 29.342 18.945 54,9%
Passivo fiscal corrente 4.357 3.331 30,8%
Juros sobre capital préprio - 11.205 -
Dividendos a pagar 52.176 - -
Conta corrente partes relacionadas 10.052 12.000 -16,2%
Outras contas a pagar 429 893 -52,0%
Total do passivo circulante 1.835.082 1.394.694 31,6%
N3o circulante
Fornecedores de cana e diversos 32.974 - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 5.473.153 3.383.650 61,8%
Passivo de arrendamentos 2.175.536 1.791.705 21,4%
Instrumentos financeiros derivativos 117.318 67.355 74,2%
Salarios e férias a pagar 17.517 11.636 50,5%
Dividendos a pagar 55 118.725 -100,0%
Adiantamento de produgdo - Cooperativa 7.387 7.387 0,0%
Provisdo para processos judiciais 13.163 16.829 -21,8%
Conta corrente partes relacionadas 440.329 - -
Passivos fiscais diferidos 186.187 278.427 -33,1%
Total do passivo ndo circulante 8.463.619 5.675.714 49,1%
Patriménio Liquido
Patrimonio liquido atribuido aos controladores 1.781.448 1.855.137 -4,0%
Patrimonio liquido atribuido aos ndo controladores 729.002 467.524 55,9%
Total do patriménio liquido 2.510.450 2.322.661 8,1%
Total do passivo 10.298.701 7.070.408 45,7%
Total do passivo e patrimonio liquido 12.809.151 9.393.069 36,4%
J
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= Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Demonstracao do Fluxo de Caixa

Cocal - Combinado (Em Milhares de RS) 31/03/2026 31/03/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 173.267 336.223

Ajustes para:

Imposto de renda e contribuig¢do social diferidos (72.652) 14.062
Imposto de renda e contribuig¢do social correntes 23.702 16.446
Provisdo para processos judiciais (3.666) (15.628)
Perdas nos estoques 4.616 7.710
Perdas por redugdo ao valor recuperavel de contas a receber (1.665) 580
Instrumentos financeiros derivativos 39.862 21.852
Hedge valor justo (14.667) (13.955)
Depreciagdo do ativo imobilizado 568.015 336.769
Amortizagdo do intangivel 4.315 3.583
Amortizagdo manutengdo de entressafra 301.233 182.389
Resultado de equivaléncia patrimonial (50.914) (35.574)
Valor residual da baixa de ativo imobilizado 92.099 137.091
Ganho por compra vantajosa (92.865) (501)
Amortizagdo do direito de uso 288.738 105.325
Juros sobre passivo de arrendamentos 202.312 168.638
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos e debentures (9.075) 46.877
Juros sobre adiantamento produgdo Cooperativa (285) (1.153)
Juros sobre empréstimos e financiamentos e debentures 541.055 400.763
Mudanga no valor justo menos despesas estimadas de vendas (38.252) (54.343)
Amortizagdo em ativo bioldgico devido a vendas e consumo (venda e colheita) 488.593 412.374

Variagdes em:

Contas a receber de clientes (35.880) (18.312)
Contas correntes - Cooperativa 132.008 (269.761)
Estoques (529.736) (257.799)
Impostos a recuperar (28.773) (15.208)
Adiantamento a fornecedores de cana (34.477) (2.441)
QOutros créditos (34.075) (48.481)
Depdsitos judiciais 1.539 473
Fornecedores de cana e diversos 159.250 (9.369)
Salarios e férias a pagar 257 4.970
Adiantamento de clientes 4.944 7.389
Impostos e contribui¢bes a recolher (38.463) (759)
Outras contas a pagar (26.326) 7.281
2.014.034 1.467.511

Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures (395.677) (341.025)
Juros pagos sobre passivos de arrendamento (95.167) (82.553)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (22.676) (19.149)
Fluxo de caixa liquido decorrente das atividades operacionais 1.500.514 1.024.784

. J
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= Relatorio de Resultados « Safra 2025/26

Demonstracao do Fluxo de Caixa - Continuagao

( Cocal - Combinado (Em Milhares de RS) 31/03/2026 31/03/2025 )
Fluxo de caixa de atividade de investimentos
Aplicagdes financeiras 540.018 (1.476.754)
Aporte em reserva de capital por acionista minoritario 200.000 216.935
Aumento de capital em controlada por acionista minoritario 200.000 200.000
Dividendos recebidos 28.176 21.967
Aquisi¢do quotas de participacdo de controlada (71.340) (370.000)
Aquisi¢do a¢des unidades MS (1.270.668) -
Consolidagdo de cotas "FPI" - Fundo Canad - 40.000
Aquisi¢des de ativo imobilizado (1.365.857) (857.144)
Aquisi¢do de propriedades para investimento (336.000)
Recursos provenientes da venda de ativo imobilizado 25.072 10.377
Aquisi¢cdes de ativo intangivel 1 (467)
Venda de agGes - Copersucar 11.342
Aplicagdo de recursos em ativos bioldgicos (461.428) (405.158)
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (2.500.684) (2.620.244)

Fluxo de caixa de atividades de financiamentos

Distribuicdo de lucros (416.656) (168.272)
Contas correntes partes relacionadas 438.381 -
Pagamento de juros sobre capital proprio (23.213) (34.963)
Captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures 2.492.748 2.237.091
Pagamento de passivo de arrendamentos (293.338) (150.199)
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (773.390) (1.386.667)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 1.424.532 496.990
Aumento (reducdo) liquida em caixa e equivalentes de caixa 424.362 (1.098.470)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 63.513 1.161.983
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 487.875 63.513
. J
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REIL0M0 dos auditorss INdependentes soore as
(BMonsIracoes financelras comoinadas

Aos Administradores, Acionistas e Condéminos do
Grupo Cocal

Paraguacu Paulista — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras combinadas da Cocal Comércio IndUstria Canad Aclcar e Alcool S.A. e
suas controladas diretas e indiretas (Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A., Cocal Rio Brilhante Agroindustrial S.A.,
Geracdo Bioeletricidade Vista Alegre 11 S.A., Cocal Energia S.A., Ecco Gas Distribuidora Ltda., Cocal Energia PPT
Participa¢Oes Ltda., Cocal Biometano Distribuidora Ltda., Canad Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado Investimento no Exterior, Cocal Participa¢des S.A., Cocal Termoelétrica S.A., Cocal Biotec IndUstria e
Comércio de Leveduras Ltda., Cocal CO2 Gases Industriais Ltda., Cocal FV Energia 01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda.,
Usina Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Agro Terra 001 Ltda. e SPaulo 002
ParticipacGes Ltda.) e o Condominio Agricola - Marcos Fernando Garms e Outros do Grupo Cocal (“Grupo”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de margo de 2026 e as respectivas demonstrages do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras combinadas acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira combinada do Grupo em 31 de marco de 2026, o
desempenho combinado de suas operagGes e os seus fluxos de caixa combinados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac¢des financeiras combinadas”. Somos

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company and
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-  a member firm of the KPMG global organization of independent member firms
membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by
inglesa privada de responsabilidade limitada guarantee
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independentes em relagdo ao Grupo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Enfase — Base de elaboracdo e apresentac3o

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n2 3 que descreve que as demonstra¢Ses financeiras combinadas do
Grupo Cocal podem ndo ser um indicativo da posicdo e performance financeira e dos fluxos de caixa que poderiam
ser obtidos se o Grupo tivesse operado como uma Unica entidade independente. As demonstragdes financeiras
combinadas foram elaboradas com o propdsito de permitir aos acionistas e administradores do Grupo Cocal
avaliarem a posicdo patrimonial e financeira combinada do Grupo em 31 de margo de 2026, e o desempenho
combinado de suas operagdes para o exercicio findo nesta data e, portanto, podem néo servir para outras
finalidades. Nossa opinido ndo estd ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outras informag8es que acompanham as demonstragdes financeiras combinadas e o relatério do auditor

A administracdo do Grupo é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da
Administracado.

Nossa opinido sobre as demonstracGes financeiras combinadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢Ges financeiras combinadas, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distor¢do relevante no
Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstrag@es financeiras combinadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragGes financeiras
combinadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes financeiras combinadas livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborag¢do das demonstracGes financeiras combinadas, a administragdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Grupo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstra¢des financeiras combinadas, a
ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Grupo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras combinadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstrac¢des financeiras combinadas, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras
combinadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras combinadas,

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee

24



Docusign Envelope ID: E6CA8570-332C-8136-837E-0115EA078CE4

independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo,
omissdo ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos do Grupo.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigBes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do
Grupo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracSes financeiras combinadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢bes futuras podem levar o Grupo
a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras combinadas,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras combinadas representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

— Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
referente as informacGes financeiras das entidades ou unidades de negdcios do grupo como base para formar
uma opinido sobre as demonstragdes financeiras do grupo. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e
revisdo do trabalho de auditoria executado para os propdsitos da auditoria do grupo e, consequentemente,
pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
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Grupo Cocal

Balangos patrimoniais combinados em 31 de marco de 2026 e 2025
(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Contas correntes - Cooperativa
Estoques
Ativos biolégicos
Adiantamento a fornecedores de cana
Impostos a recuperar
Ativo fiscal corrente
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Outros créditos
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos a recuperar
Depositos judiciais
Total do realizavel a longo prazo
Outros investimentos
Investimentos
Direito de uso
Propriedades para investimento

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota

10

32.f

12

14

15
25a

32f
15
24

31/03/2026 31/03/2025
487.875 63.513
1.692.790 2.231.438
106.640 166.099
54.970 38.942
193.649 325.372
695.063 424.578
577.234 453.547
60.962 8.892
338.362 79.700
63.359 37.002
33.121 16.456
4.304.025 3.845.539
53.648 21.438
205.136 84.162
32.938 18.305
9.539 11.078
301.261 134.983
13.173 13.173
191.043 181.781
2.356.452 1.930.863
418.022 -
5.218.343 3.283.214
6.832 3.516
8.505.126 5.547.530
12.809.151 9.393.069

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras combinadas

Passivo

Circulante
Fornecedores de cana e diversos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Salarios e férias a pagar
Adiantamento de clientes
Impostos e contribuigdes a recolher
Passivo fiscal corrente
Juros sobre capital proprio
Dividendos a pagar
Conta corrente partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante
Fornecedores de cana e diversos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Salarios e férias a pagar
Dividendos a pagar
Adiantamento de produgéo - Cooperativa
Provisdo para processos judiciais
Conta corrente partes relacionadas
Passivos fiscais diferidos

Total do passivo nao circulante

Total do passivo

Patriménio liquido
Patriménio liquido atribuido aos controladores
Patriménio liquido atribuido aos n&o controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido

Nota

25.b
27.b
27.b
26.9

20
21

32.f
23
27b

24

26.9
25.c

27

31/03/2026 31/03/2025
350.127 117.495
589.223 837.732
541.960 183.915
139.887 129.121
100.171 67.643

17.358 12.414
29.342 18.945
4.357 3.331

- 11.205

52.176 -
10.052 12.000
429 893
1.835.082 1.394.694
32.974 -
5.473.153 3.383.650
2.175.536 1.791.705
117.318 67.355
17.517 11.636

55 118.725

7.387 7.387
13.163 16.829
440.329 -
186.187 278.427
8.463.619 5.675.714
10.298.701 7.070.408
1.781.448 1.855.137
729.002 467.524
2.510.450 2.322.661
12.809.151 9.393.069
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Grupo Cocal
Demonstragoes de resultados combinados

Exercicios findos em 31 de marco de 2026 e 2025
(Em milhares de Reais)

Nota

Receita liquida 28

Custo dos produtos vendidos 29

Variacéo do valor justo dos ativos biolégicos 14
Lucro bruto

Despesas de vendas 29

Administrativas e gerais 29

Reversédo da provisao para perda por redugéo ao valor recuperavel de contas a receber 32d

Outras receitas operacionais 30

QOutras despesas operacionais 30
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras 31

Despesas financeiras 31
Financeiras liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial 16
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigéo social correntes 25.c

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 25.c

Imposto de renda e contribuicédo social

Resultado do exercicio

Resultado atribuido aos:
Controladores
Nao controladores

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras combinadas

27

31/03/2026 31/03/2025
2.576.073 2.598.918
(1.872.779) (1.574.423)
38.252 54.343
741.546 1.078.838
(189.229) (157.612)
(129.098) (123.331)
1.665 (580)
244132 133.687
(70.766) (78.390)
598.250 852.612
1.684.101 737.019
(2.208.948) (1.258.474)
(524.847) (521.455)
50.914 35.574
124.317 366.731
(23.702) (16.446)
72.652 (14.062)
48.950 (30.508)
173.267 336.223
13.042 283.913
160.225 52.310
173.267 336.223
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Grupo Cocal

Demonstragées de resultados abrangentes combinados
Exercicios findos em 31 de marco de 2026 e 2025

(Em milhares de Reais)

Resultado do exercicio
Outros resultados abrangentes
Ajustes avaliagédo patrimonial - coligada
Ganhos e perdas liquidas de hedge fluxo de caixa
Tributos diferidos sobre hedge de fluxo de caixa

Resultado abrangente total

Resultado atribuido aos:
Controladores
Nao controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras combinadas
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Nota

16
32.f
32.f

31/03/2026 31/03/2025
173.267 336.223
(2.134) (21.968)
61.587 22.850
(20.939) (7.769)
211.781 329.336
51.556 277.026
160.225 52.310
211.781 329.336
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Grupo Cocal
Demonstragées das mutagées do patrimonio liquido combinadas

Exercicios findos em 31 de marco de 2026 e 2025
(Em milhares de Reais)

Patrimoénio liquido Patrimonio liquido
atribuido aos atribuido a ndo Total do Patrimonio
Nota controladores controladores Liquido (*)
Saldo em 31 de margo de 2024 1.595.165 202.356 1.797.521
Resultados abrangentes do exercicio
Resultado do exercicio 283.913 52.310 336.223
Ajustes avaliagéo patrimonial - Copersucar 16 (21.968) - (21.968)
Ganhos e perdas liquidas de hedge fluxo de caixa 329 16.241 - 16.241
Tributos diferidos sobre hedge de fluxo de caixa 329 (5.523) - (5.523)
Realizagao da reserva de reavaliagao
Total de resultados abrangentes do exercicio 272.663 52.310 324.973
Transagdes com acionistas e constituicdo de reservas
Aumento de capital 27d - 216.935 216.935
Ganho por diluigdo na participagédo acionaria de controlada 243.890 243.890
Redugéo de capital - (4.077) (4.077)
Retencéo de lucros - - -
Distribuigdo de lucros 27.b (189.493) - (189.493)
Constituicdo de reserva legal - - -
Dividendos minimos obrigatérios (33.020) - (33.020)
Dividendos adicionais propostos - - -
Juros sobre capital proprio - JCP (34.068) - (34.068)
Total das transag6es com acionistas
e constituicdo de reservas (12.691) 212.858 200.167
Saldo em 31 de margo de 2025 1.855.137 467.524 2.322.661
Resultados abrangentes do exercicio
Resultado do exercicio 13.042 160.225 173.267
Ajustes avaliagdo patrimonial - Copersucar 16 (2.134) - (2.134)
Aquisicdo de investimento em controlada - transagéo intragrupo 1d (57.833) - (57.833)
Ganhos e perdas liquidas de hedge fluxo de caixa 329 61.587 - 61.587
Tributos diferidos sobre hedge de fluxo de caixa 329 (20.939) - (20.939)
Total de resultados abrangentes do exercicio (6.277) 160.225 153.948
Transagdes com acionistas e constituicao de reservas
Aumento de capital 27d - 400.000 400.000
Redugao de capital - (1.870) (1.870)
Distribuicao de lucros 27.b (234.754) (115.408) (350.162)
Ganho por diluigao na participagéo acionaria de controlada 181.469 (181.469) -
Juros sobre capital proprio - JCP 27.b (14.127) - (14.127)
Total das transagdes com acionistas
e constituicdo de reservas (67.412) 101.253 33.841
Saldo em 31 de margo de 2026 1.781.448 729.002 2.510.450

(*) Conforme divulgado na nota explicativa n°® 3, as companhias combinadas n&o sdo operadas como uma Unica entidade legal.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras combinadas
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Grupo Cocal
Demonstragoes dos fluxos de caixa combinados - Método indireto

Exercicios findos em 31 de marco de 2026 e 2025
(Em milhares de Reais)

Nota 31/03/2026 31/03/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 173.267 336.223
Ajustes para:
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 25.c (72.652) 14.062
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 25.c 23.702 16.446
Proviséo para processos judiciais 24 (3.666) (15.628)
Perdas nos estoques 30 4.616 7.710
Perdas por redugéo ao valor recuperavel de contas a receber 32.d (1.665) 580
Instrumentos financeiros derivativos 39.862 21.852
Hedge valor justo 31 (14.667) (13.955)
Depreciagéo do ativo imobilizado 19 568.015 336.769
Amortizagdo do intangivel 4.315 3.583
Amortizagdo manutengao de entressafra 13 301.233 182.389
Resultado de equivaléncia patrimonial 16 (50.914) (35.574)
Valor residual da baixa de ativo imobilizado 19 92.099 137.091
Ganho por compra vantajosa 1.e (92.865) (501)
Amortizagao do direito de uso 17 288.738 105.325
Juros sobre passivo de arrendamentos 22 202.312 168.638
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos e debentures 21 (9.075) 46.877
Juros sobre adiantamento produgdo Cooperativa 31 (285) (1.153)
Juros sobre empréstimos e financiamentos e debentures 21 541.055 400.763
Mudanga no valor justo menos despesas estimadas de vendas 14 (38.252) (54.343)
Amortizagado em ativo biolégico devido a vendas e consumo (venda e colheita) 14 488.593 412.374
Variagbes em:
Contas a receber de clientes (35.880) (18.312)
Contas correntes - Cooperativa 132.008 (269.761)
Estoques (529.736) (257.799)
Impostos a recuperar (28.773) (15.208)
Adiantamento a fornecedores de cana (34.477) (2.441)
Outros créditos (34.075) (48.481)
Depésitos judiciais 1.539 473
Fornecedores de cana e diversos 159.250 (9.369)
Salarios e férias a pagar 257 4.970
Adiantamento de clientes 4.944 7.389
Impostos e contribuigdes a recolher (38.463) (759)
Outras contas a pagar (26.326) 7.281
Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures 21 (395.677) (341.025)
Juros pagos sobre passivos de arrendamento 22 (95.167) (82.553)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (22.676) (19.149)
Fluxo de caixa liquido decorrente das atividades operacionais 1.500.514 1.024.784
Fluxo de caixa de atividade de investimentos
Aplicagdes financeiras 540.018 (1.476.754)
Aporte em reserva de capital por acionista minoritario 27.d 200.000 216.935
Aumento de capital em controlada por acionista minoritario 27.d 200.000 200.000
Dividendos recebidos 16 28.176 21.967
Aquisicao quotas de participagdo de controlada 1.b (71.340) (370.000)
Aquisicao agbes unidades MS 1 (1.270.668) -
Consolidacéo de cotas "FPI" - Fundo Canaa 27 - 40.000
Aquisigdes de ativo imobilizado 19 (1.365.857) (857.144)
Aquisicao de propriedades para investimento 18 (336.000)
Recursos provenientes da venda de ativo imobilizado 30 25.072 10.377
Aquisicdes de ativo intangivel 1 (467)
Venda de agdes - Copersucar 16 11.342
Aplicagado de recursos em ativos bioldgicos 14 (461.428) (405.158)
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (2.500.684) (2.620.244)
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Distribuigao de lucros 27 (416.656) (168.272)
Contas correntes partes relacionadas 26.9 438.381 -
Pagamento de juros sobre capital préprio 27 (23.213) (34.963)
Captagédo de empréstimos, financiamentos e debéntures 21 2.492.748 2.237.091
Pagamento de passivo de arrendamentos 22 (293.338) (150.199)
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures 21 (773.390) (1.386.667)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 1.424.532 496.990
Aumento (reducéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa 424.362 (1.098.470)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 63.513 1.161.983
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 487.875 63.513

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras combinadas
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
combinadas

(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

A denominacéao “Grupo” ou “Grupo Cocal” foi adotada para fins especificos de apresentagao
das demonstracgdes financeiras, que incluem as demonstragdes financeiras combinadas da
Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A. “Companhia” e suas controladas
diretas e indiretas (Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A., Cocal Rio Brilhante
Agroindustrial S.A., Geracgao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A., Cocal Energia S.A., Ecco
Gas Distribuidora Ltda., Cocal Energia PPT Participagbes Ltda., Cocal Biometano
Distribuidora Ltda., Canad Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior, Cocal Participacdes S.A., Cocal Termoelétrica S.A., Cocal Biotec
Industria e Comércio de Leveduras Ltda., Cocal CO2 Gases Industriais Ltda., Cocal FV
Energia 01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina
Termelétrica G2 NRD Ltda., Agro Terra 001 Ltda. e SPaulo 002 Participagdes Ltda. e o
Condominio Agricola - Marcos Fernando Garms e Outros.

As atividades do Grupo Cocal correspondem, substancialmente, as seguintes entidades e
atividades:

Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A. (“Cocal”)

A Cocal é uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no Parque Industrial Dr. Camilo
Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguacu Paulista, Estado de S&o Paulo. Tem
como atividade preponderante a industrializagdo de cana-de-agucar para producgido e
comercializagao de etanol, agucar e produtos afins, comercializados através da Cooperativa
de Produtores de Cana-de-acucar, Acucar e Alcool do Estado de S&o Paulo.

No exercicio findo 31 de margo de 2026, 94,13% da cana-de-acucar foi de produgao propria
(97% em 31 de margo de 2025), desse total sendo 4,26% da cana-de-agucar produzida em
areas proprias e 89,86% em areas de parceria e arrendamento agricola (5% de areas
préprias e 95% em areas de parceria agricola e arrendamento em 31 de margo de 2025),
sendo que seu mix industrial foi de 62,18% para a produgéo de agucar (64% em 31 de margo
de 2025) e 37,82% a producgéao de etanol (36% em 31 de margo de 2025).

O plantio de cana-de-acucar requer um periodo de 12 a 18 meses para maturacido e o
periodo de colheita inicia-se geralmente entre os meses de abril e maio de cada ano e
termina, em geral, entre os meses de novembro e dezembro, periodo em que também ocorre
a producgao de acgucar e etanol. A comercializacdo da producao ocorre durante todo o ano e
sofre variacdes decorrentes da sazonalidade e das condi¢cdes usuais de oferta e demanda
do mercado. Em funcao de seu ciclo de producao, o exercicio social da Companhia tem
inicio em 1° de abril e termina em 31 de marco de cada ano.

O periodo de colheita anual de cana-de-agucar no centro-sul do Brasil € chamado de safra

e tem inicio em abril ou maio e termina em novembro ou dezembro. Isso cria flutuacdes nos
estoques, normalmente com picos em dezembro para cobrir as vendas na entressafra (ou
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Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

seja, de janeiro a abril), e um certo grau de sazonalidade no lucro bruto apurado em bases
diferentes do exercicio social. Dessa forma, essa sazonalidade pode causar um efeito
adverso significativo nos resultados operacionais das empresas desse setor.

As contas de resultado ficam sujeitas a sazonalidade no primeiro trimestre do exercicio
social, periodo de inicio de moagem na regiao Centro-Sul, quando o custo operacional por
unidade produzida tende a ser maior devido ao baixo nivel de sacarose da cana-de-agucar
colhida neste periodo. Adicionalmente devido a maior oferta de produtos durante a safra, é
observada oscilagdo no preco das commodities, sendo que historicamente na entressafra
(periodo sem moagem) os pregos sao superiores frente a média da safra. O Grupo possui
como estratégia comercial o carrego de produtos para comercializacdo durante a
entressafra. Dessa forma, o Grupo se beneficia dos melhores precos do periodo.

A Cocal é uma cooperada da Cooperativa de Produtores de Cana-de-agucar, Aglcar e
Alcool do Estado de Sao Paulo, para a qual transfere toda a produgao de agucar e etanol
para comercializagdo, de acordo com o Contrato de Safra entre as partes.

a Ambiente externo e fatores macroeconémicos relevantes

Conflitos geopoliticos

Os conflitos geopoliticos em curso representam um fator de risco relevante para o Grupo. A
intensificacdo de tensdes em regides estratégicas para a producao global de petréleo pode
gerar volatilidade nos pregos dos produtos comercializados pelo Grupo, bem como nos
custos de insumos diretamente relacionados ao petréleo, especialmente combustiveis e
derivados utilizados nas operagdes agricola, industrial e logistica.

Tais eventos podem afetar cadeias de suprimentos, custos operacionais, taxas de cambio e
condicdes logisticas, com impactos potenciais tanto na receita quanto na estrutura de custos.

Como estratégia para mitigar a exposicao a esses riscos externos e reduzir a dependéncia
de derivados do petréleo, o Grupo Cocal vem implementando projetos estruturantes de
producao de biogas e biometano, incluindo a adequagao gradativa de sua frota e de seus
ativos operacionais para utilizacdo desses combustiveis renovaveis. Esses investimentos
buscam fortalecer a autonomia energética do Grupo Cocal, promover ganhos de eficiéncia
e contribuir para a reducao de custos no médio e longo prazo.

Reforma tributaria
Em 16 de janeiro de 2025, foi sancionada a Lei Complementar n°® 214, primeira etapa de
regulamentacao da reforma tributaria brasileira.

O novo modelo estabelece um IVA dual, composto por Contribuicdo sobre Bens e Servigos
(CBS) — de competéncia federal, e Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) — de competéncia
subnacional, que substituirdo gradualmente PIS, COFINS, ICMS e ISS. A LC 214 também
instituiu o Imposto Seletivo (I1S), de competéncia federal, incidente sobre produtos e servigos
considerados prejudiciais a saude ou ao meio ambiente.

A transicao esta prevista para o periodo de 2026 a 2032, durante o qual coexistirdo o regime
tributario atual e o novo sistema. Os impactos da Reforma sobre a apuracéo dos tributos do
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Grupo serdo conhecidos apenas apés a conclusao das regulamenta¢des complementares
pendentes.

Dessa forma, ndo ha efeitos decorrentes da Reforma Tributaria reconhecidos nestas
demonstracgdes financeiras, uma vez que ainda nao é possivel mensurar de forma confiavel
seus impactos.

b Aquisicao de ativos (“Vista Alegre”)
Em 30 de setembro de 2025, a Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A.
celebrou contrato para aquisicdo de 100% das agdes nominativas da Geracao
Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. (“Vista Alegre”), sociedade anénima de capital fechado,
com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro.

A aquisigao foi efetivada pelo montante de R$ 71.340, cujo desembolso ocorreu em
30 de setembro de 2025. Abaixo um breve descritivo da unidade adquirida:

Geracao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. (“Vista Alegre”)

A Geracao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. (“Vista Alegre”) é uma entidade domiciliada
no Brasil, atuante no setor de bioenergia. Sua atividade preponderante consiste na geracao
de energia elétrica a partir de biomassa, com comercializagao no ambiente regulado e/ou
livre, bem como atividades acessorias correlatas a operagao de geragao.

O exercicio social da Vista Alegre, a data da aquisicdo, compreendia o periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de cada ano. Excepcionalmente, o exercicio social da Vista Alegre
iniciado em 1° de janeiro de 2025 tera duragédo de quinze meses, encerrando-se em 31 de
marc¢o de 2026, passando a coincidir com o da controladora.

Tratamento contabil

Embora a Cocal tenha adquirido 100% das ac¢des da Vista Alegre, a avaliagao realizada pela
Administragdo, com suporte de especialistas independentes, concluiu que os ativos,
passivos e atividades transferidos ndo atendem a definicao de “negdcio” prevista no CPC 15
(R1) — Combinagao de Negdcios.

Os itens transferidos n&o constituem um conjunto integrado de atividades e processos capaz
de produzir outputs de forma autdbnoma, considerando que:

e nao houve transferéncia de equipe operacional;

e nao foram transferidos sistemas, processos criticos ou know-how;

e nao existia estrutura administrativa ou operacional suficiente para continuidade
independente; e

e 0s elementos adquiridos consistiam essencialmente em ativos operacionais e passivos
associados.

Assim, para fins contabeis, a transacao foi tratada como aquisicdo de ativos, em
conformidade com:

° CPC 27 — Ativo Imobilizado
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e CPC 04 (R1) — Ativo Intangivel (quando aplicavel)
e CPC 16 (R1) — Estoques (quando aplicavel)

e CPCO1(

e CPC 00 (R2) — Estrutura Conceitual

R1) — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos

A contraprestacao total soma R$ 71.340, paga em caixa na data da aquisicdo. Como o valor
justo liquido dos ativos e passivos identificaveis corresponde ao valor pago, ndo houve
reconhecimento de goodwill (agio por expectativa de rentabilidade futura) nem de ganho por
compra vantajosa, conforme CPC 15 (R1) — Combinagao de Negdcios.

Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
Os ativos e passivos foram reconhecidos ao valor justo em 30 de setembro de 2025,
conforme normas aplicaveis.

Ativos R$
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 261
Aplicagbes financeiras 1.109
Contas a receber de clientes 3.555
Impostos a recuperar 734
Total do ativo circulante 5.659

Ativo nao-circulante

Imobilizado 72.209
Total do ativo nao-circulante 72.209
Total ativo 77.868
Passivos R$
Passivo circulante

Fornecedores 157
Contas a pagar 67
Obrigagdes tributarias 796
Contas a pagar Intercompany 3.696
Adiantamentos 1.812
Total do passivo circulante 6.528
Ativo e passivo liquido identificavel adquirido 71.340

Detalhamento do imobilizado reconhecido
Conforme CPC 27, o imobilizado industrial adquirido foi alocado da seguinte forma:

Classe de ativos R$
Ativo nao circulante

Caldeiras e acessorios 59.042
Maquinas e equipamentos elétricos 16.120
Subtotal 75.162
Perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) — CPC 01 (2.953)
Total do imobilizado reconhecido 72.209
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Mensuracéo subsequente
Os ativos passaram a ser depreciados pela Cocal a partir da data de aquisicao, utilizando:

e vidas uteis econbmicas determinadas por laudo técnico;
e  critérios estabelecidos no CPC 27; e

e politicas contabeis do Grupo.

Custos de aquisigéo

A Companhia incorreu em custos relacionados ao processo de aquisicdo, no montante de
R$ 65 referentes a servigos de consultoria e avaliagdo técnica. Esses valores foram
reconhecidos como despesa na demonstracdo do resultado, por ndo se caracterizarem
como custos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos, conforme CPC 27 - Ativo
Imobilizado. Outros custos inerentes a operagao permaneceram sob responsabilidade da
parte vendedora.

¢ Cisao parcial — versao de acervo liquido (“Vista Alegre”)
Em sequéncia a aquisig¢ao descrita no item (b), a Administragcao aprovou uma reorganizagao
societaria intragrupo envolvendo a Geragado Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. (“Vista
Alegre”) e a Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A. (“Cocal’), por meio de
cisdo parcial da Vista Alegre, com versao de parcela do seu acervo liquido em favor da Cocal,
como integralizagado de aumento de capital.

A avaliagao do acervo liquido cindido foi suportada por Laudo de Avaliagao elaborado com
base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, com data-base de 31 de outubro de 2025,
celebrado em 21 de novembro de 2025, para fins do artigo 229 da Lei n°® 6.404/76, e com o
objetivo de servir como base ao processo de cisdo parcial e versao do patriménio cindido
para a Cocal.

Conforme o referido laudo, o acervo liquido vertido totalizou R$ 58.708, composto
integralmente por imobilizado, principalmente maquinas e equipamentos, registrados pelo
valor contabil bruto de R$ 100.400, liquido da depreciagdo acumulada de R$ 41.692.

Tratamento contabil (visdo consolidada e individual)

Demonstragbes combinadas: Por se tratar de reorganizacdo entre entidades sob controle
comum, a operagao nao alterou o controle final dos ativos e passivos no ambito do Grupo e,
portanto, ndo gerou impactos no resultado combinado. Os efeitos foram refletidos como
movimentagdes intragrupo, com manutencdo dos saldos em bases consistentes (valores
contabeis), eliminando-se integralmente os efeitos de transagdes entre partes relacionadas
na combinacao.

Demonstracdes individuais: A Cocal reconheceu a entrada do imobilizado recebido na cisao,
conforme laudo e atos societarios, e a correspondente contrapartida no patriménio liquido,
vinculada a integralizacdo de aumento de capital. A Vista Alegre, por sua vez, reconheceu a
reducdo do patriménio liquido correspondente a parcela cindida, com baixa dos ativos
transferidos.
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d Alienacao das agoes da Vista Alegre
Apods a reorganizagao descrita no item (c), a Cocal celebrou Instrumento Particular de
Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avencgas, datado de 05 de dezembro de
2025, por meio do qual a Cocal (vendedora) alienou a Cocal Participagdes S.A. (compradora)
a participacao correspondente a 99,9999% do capital social da Geragao Bioeletricidade Vista
Alegre Il S.A. (“Vista Alegre”).

O preco de aquisicdo pactuado foi de R$ 70.000, sendo integralmente quitado em duas
parcelas durante o més de dezembro de 2025. Na data da operacgéo, o patriménio liquido
contabil da Vista Alegre era de R$ 12.167, de modo que a diferenga entre o prego de
transacao e o patriménio liquido contabil transferido totalizou R$ 57.833.

Tratamento contabil

A alienagao do investimento resultou no reconhecimento de ganho na Cocal registrado em
“Outras receitas e despesas operacionais”, correspondente a diferenca entre o prego de
venda e o valor contabil do investimento na data da transagao, no montante de R$ 57.833.

O investimento foi reconhecido na Cocal Participagdes pelo valor equivalente ao patriménio
liquido contabil da Vista Alegre na data da operagéo de R$ 12.167. A diferenga para o prego
pago, R$ 57.833 foi registrada diretamente no patrimonio liquido, em “reserva de transagdes
intragrupo”, refletindo a natureza de operacéo entre entidades sob controle comum.

e Aquisicao de unidades industriais no Estado do Mato Grosso do Sul

Em 1° de dezembro de 2025, a Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A.
(“Companhia” ou “Cocal”) concluiu a aquisicao da totalidade das participagdes societarias
das sociedades entdo denominadas Raizen Iguara Passa Tempo Agroindustrial Ltda. (CNPJ
n°® 61.806.505/0001-32) e Raizen Iguara Rio Brilhante Agroindustrial Ltda. (CNPJ n°
61.806.722/0001-22), por meio de cessao e transferéncia de quotas pela Raizen Centro-Sul
S.A,, passando a deter 100% do capital social de ambas as sociedades. No mesmo ato,
foram aprovadas as alteragdes societarias pertinentes, incluindo alteracdo de denominacao,
bem como a transformacao do tipo societario para sociedades por agdes (S.A.) passando a
denominar-se Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A. e Cocal Rio Brilhante Agroindustrial
S.A., com capital social de R$ 689.573 e R$ 835.319, respectivamente.

As unidades adquiridas possuem capacidade de moagem conjunta estimada de 6,0 e 6,2
milhdes de toneladas por safra, representando um movimento estratégico de expansao da
base industrial e ampliacdo da capacidade produtiva do Grupo na regido Centro-Oeste. A
operagao encontra-se em fase de transicdo operacional, com integragdo das estruturas
industriais, agricolas e administrativas prevista para ser concluida ao longo da safra corrente,
em conformidade com o cronograma de implementacao definido pelas partes.

A aquisicao esta alinhada ao plano estratégico de crescimento e diversificacdo do Grupo
Cocal, reforcando sua atuagao no setor sucroenergético nacional e ampliando sua presenca
geografica em uma das regides de maior potencial produtivo do pais. Abaixo um breve
descritivo das unidades adquiridas:
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Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A. (“Cocal Passa Tempo”)
A Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A. € uma entidade domiciliada no Brasil, com sede
na cidade de Rio Brilhante, Estado de Mato Grosso do Sul, localizada na Rodovia BR 267,
s/n, Km 321, Anexo Fazenda Santa Helena, Zona Rural, CEP 79130-000.

Tem como atividade preponderante a industrializacdo de cana-de-acucar, incluindo
fabricagcédo de agucar e etanol, bem como atividades correlatas de cultivo de cana, apoio a
agricultura, geracao e comercializagao de energia elétrica e demais atividades acessorias
previstas em seu objeto social.

Cocal Rio Brilhante Agroindustrial S.A. (“Cocal Rio Brilhante”)

A Cocal Rio Brilhante Agroindustrial S.A. € uma entidade domiciliada no Brasil, com sede na
cidade de Rio Brilhante, Estado de Mato Grosso do Sul, localizada na Rodovia BR 163, s/n,
Km 329,6, Anexo Fazenda Santa Maria, Zona Rural, CEP 79130-000.

Tem como atividade preponderante a industrializacdo de cana-de-acucar, incluindo
fabricacado de acucar e etanol, bem como atividades correlatas de cultivo de cana, apoio a
agricultura, geracado e comercializagdo de energia elétrica e demais atividades acessorias
previstas em seu objeto social.

Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos

Os ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos foram mensurados, na
contabilizacdo inicial desta transacao, em conformidade com o CPC 15 (R1) — Combinacao
de negdcios, considerando a data de aquisicdo como a data em que o controle foi transferido
para a Companhia.

Adicionalmente, conforme requerido pelo CPC 15 (R1) e pelo CPC 32 — Tributos sobre o
lucro o Grupo reconheceu, na data da aquisicdo, os efeitos de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos decorrentes das diferencas temporarias geradas pelos ajustes
a valor justo dos ativos e passivos adquiridos.

Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
Atabela abaixo resume, com base nos balangos patrimoniais ndo auditados disponibilizados
pela Administracao, os principais grupos de ativos e passivos das adquiridas:

Cocal Passa Cocal Rio

Ativo Tempo Brilhante Consolidado
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 100 100 200
Estoques 21.335 25.263 46.598
Ativos bioldgicos 48.284 64.316 112.600
Adiantamentos a fornecedores de cana 6.649 10.210 16.859
Tributos a recuperar 59.856 181.218 241.074
Outros créditos 2.751 3.954 6.705
Total do ativo circulante 138.975 285.061 424.036
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Cocal Passa Cocal Rio
Ativo Tempo Brilhante Consolidado
Ativo nao circulante
Tributos a recuperar 2.163 1.285 3.448
Imobilizado (i) 505.542 653.381 1.158.923
Intangivel (i) 242 382 624
Direito de uso 273.903 238.756 512.659
Total do ativo nao circulante 781.850 893.804 1.675.654
Total do ativo 920.825 1.178.865 2.099.690
Passivo
Passivo circulante
Passivo de arrendamento 147.574 137.270 284.844
Fornecedores de cana 7.821 10.615 18.436
Ordenados e salarios a pagar 14.276 23.876 38.152
Total do passivo circulante 169.671 171.761 341.432
Passivo nao circulante
Passivo de arrendamento 225.499 209.755 435.254
Total do passivo nao circulante 225.499 209.755 435.254
Total do passivo 395.170 381.516 776.686
Ativo e passivo liquido identificavel 525.655 797.349 1.323.004

Compde o ativo imobilizado no montante de R$ 1.277.810, referente ao custo, conforme livros contabeis das
Companhias adquiridas e R$ 118.886 referente a menos valia e o ativo intangivel é composto de R$ 902,
referente ao custo, conforme livros contabeis das Companhias adquiridas e R$ 315 referente a menos valia
conforme laudo técnico de avaliagdo do valor justo por ocasido da aquisi¢cdo das unidades Cocal Passa Tempo
e Cocal Rio Brilhante, totalizando uma menos valia no montante de R$ 119.201.

Os ajustes a valor justo identificados no processo de alocagao do preco de compra (PPA)
geraram diferengas temporarias entre as bases contabeis e fiscais dos ativos e passivos
adquiridos, tendo sido reconhecidos os correspondentes tributos diferidos ativos e passivos,
conforme aplicavel.

Ganho por compra vantajosa

A contraprestacao transferida pela Companhia para aquisicdo de 100% das participagdes
societarias das sociedades detentoras das unidades industriais Cocal Passa Tempo e Cocal
Rio Brilhante foi mensurada ao valor justo na data de aquisi¢do. A alocagdo do preco de
compra (PPA — Purchase Price Allocation) foi determinada com base na mensuragao, a valor
justo, dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos na data de aquisicdo, em
conformidade com o CPC 15 (R1) — Combinagao de negdcios.

O quadro a seguir evidencia a apuragcao do ganho por compra vantajosa, conforme aplicavel:

Cocal Passa Cocal Rio
Tempo Brilhante Total
Prego de aquisigao de 100% das quotas de participagédo 509.521 761.147 1.270.668
Valor justo dos ativos liquidos identificaveis conforme laudo (553.022) (810.511) (1.363.533)
Ganho por compra vantajosa conforme laudo PPA (43.501) (49.364) (92.865)

No processo de alocagao do prego de compra (PPA — Purchase Price Allocation),0 Grupo
identificou que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos excedeu o montante da
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contraprestacéao transferida, resultando no reconhecimento de ganho por compra vantajosa
no montante de R$ 52.335.

Adicionalmente, foram reconhecidos efeitos de impostos diferidos sobre os ajustes a valor
justo dos ativos e passivos adquiridos, no montante de R$ 40.530. Dessa forma, o efeito
total reconhecido no resultado do exercicio, na rubrica “outras receitas (despesas)
operacionais”, foi de R$ 92.865, em conformidade com o CPC 15 (R1) — Combinagao de
negocios.

O ganho por compra vantajosa esta substancialmente relacionado ao fato de que as
sociedades adquiridas foram previamente constituidas e estruturadas pela parte vendedora
no contexto de uma reorganizacao societaria, envolvendo a cisao e segregacao de ativos e
passivos associados as respectivas unidades industriais.

Nesse contexto, a Administracao procedeu a identificagdo e mensuracgao, a valor justo, dos
ativos adquiridos e passivos assumidos na data de aquisicdo, com base em laudo de
avaliagdo preparado por especialistas independentes. A apuragdo do ganho por compra
vantajosa reflete, principalmente, diferencas entre os valores contdbeis histéricos e os
respectivos valores justos atribuidos aos ativos e passivos na data da aquisi¢ao.

A Administracdo avaliou a adequacgado dos procedimentos adotados na mensuracdo dos
ativos liquidos adquiridos e concluiu que os valores reconhecidos representam, de forma
fidedigna, as condigbes existentes na data da aquisi¢cdo, conforme requerido pelas normas
aplicaveis.

As técnicas de avaliagado utilizadas para mensurar o valor justo dos ativos significativos
adquiridos foram as seguintes:

Ativos adquiridos e o o
. . Técnica de avaliagao
passivos assumidos
Custo de reposigéo / prego de mercado liquido: mensuragao considerando (i)
custo estimado para repor/produzir estoques na condicdo atual e (i)
realizabilidade liquida (prego estimado de venda menos custos para concluir e
vender), conforme a natureza do estoque (insumos, produtos em elaboragao,
produtos acabados).

Estoques

Valor justo menos despesas de venda (abordagem de mercado/renda):
mensuragdo baseada em precos observaveis de mercado quando disponiveis
e/ou em modelo de valorizagdo suportado por premissas operacionais (ex.:
produtividade/ATR, estagio de desenvolvimento, area, custos esperados até a
colheita e despesas de venda), refletindo condigbes de mercado na data-base.

Ativos biolégicos

Outros créditos / Valor de liquidacao: mensuragao pelo valor esperado de
adiantamentos a realizagdo/compensacgdo, considerando termos contratuais, histérico de
fornecedores de cana liquidagéo, risco de crédito e, quando aplicavel, desconto a valor presente para

prazos longos.

Valor esperado de realizagdo: mensuragado baseada no montante que se espera
recuperar junto ao fisco, considerando natureza do crédito, prazos estimados de
compensagao/ressarcimento, histoérico de realizagdo e aderéncia as regras
fiscais vigentes. Quando relevante, aplica-se ajuste a valor presente para créditos
de longo prazo.

Tributos a recuperar
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Ativos adquiridos e
passivos assumidos

Imobilizado

Direito de uso
(arrendamentos)

Intangivel

Passivo de
arrendamento

Fornecedores (inclui
fornecedores de cana)

Ordenados e salarios a
pagar / obrigacoes
trabalhistas

Técnica de avaliagao

Valor de reposigdo: E o investimento necessario & aquisicdo de novos bens,
idénticos ou com caracteristicas e capacidades semelhantes aos bens existentes
(objetos da avaliagdo), indicando-se quanto valeriam caso fossem executados
novamente, mantendo sua concepg¢ao original.

Valor de mercado: voluntariamente e conscientemente um bem, numa data de
referéncia, dentro das condigbes do mercado vigente. Esse valor leva em
consideracdo o tempo normal de absorcdo do ativo pelo mercado, sendo
caracterizado pelas premissas e informagdes coletadas, além de Normas
Técnicas especificas e vistorias “in loco” do ativo. O valor a ser apresentado ndo
representa o valor efetivo de negociagéo, devendo ser assumido como valor de
mercado referencial. O valor efetivo de negociagao é estabelecido caso a caso
em um mercado livre de compra e venda.

Vida util remanescente: E o periodo de tempo esperado em que um bem prestara
seu servico designado de maneira satisfatéria, tanto de forma econémica como
funcional.

Depreciagao fisica: Parcela da depreciagdo devida ao desgaste de componentes
em consequéncia de sua utilizagdo, desde o momento em que o bem esteve
pronto para entrar em operagao até a data da avaliagéo

Abordagem de renda / método do valor presente: mensuracao do direito de uso
a partir do valor presente dos beneficios econdmicos associados ao uso do ativo
durante o prazo do arrendamento, em consisténcia com os fluxos contratuais e
premissas de mercado (prazo, reajustes, probabilidade de renovagao, etc.). Na
pratica, a mensuracgao é suportada pela avaliagdo do contrato e pelos parametros
utilizados na mensuragdo do passivo de arrendamento (taxa de desconto de
mercado).

Abordagem de renda (quando aplicavel): mensuragao por métodos como “royalty
relief” ou excesso de resultados (MEEM) para intangiveis identificaveis com
capacidade de geragdo de caixa (ex.: marcas, relacionamentos contratuais,
softwares especificos), quando identificados. Alternativamente, custo de
reposicdo para softwares/licengas e intangiveis sem mercado ativo, quando
aplicavel.

Fluxo de caixa descontado (valor presente): mensuragéo pelo valor presente dos
pagamentos futuros do arrendamento, descontados por taxa que reflita
condi¢bes de mercado na data de aquisi¢éo (prazo, garantias e risco de crédito),
incluindo premissas de reajuste/indices quando contratuais.

Fluxo de caixa descontado / valor de liquidagao: mensuragao pelo valor esperado
de pagamento, considerando vencimentos, clausulas contratuais e, quando
aplicavel, desconto a valor presente para obrigacdes de longo prazo.

Valor de liquidagdo: mensuragéo pelo valor esperado de pagamento, suportado
por folhas de pagamento, provisées e encargos incidentes na data-base.

Receitas e resultados incorporados
As sociedades adquiridas foram criadas/estruturadas pela vendedora especificamente para
viabilizar a transagdo, por meio de reorganizagao societaria com cisdo e segregacao de
determinados ativos e passivos vinculados as unidades industriais Cocal Passa Tempo e
Cocal Rio Brilhante. Assim, até a data de aquisi¢ao, tais sociedades nao possuiam histérico
operacional préprio que refletisse a geracdo de receitas e resultados de forma
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individualizada. Em razao disso, nao houve incorporagao de receitas e resultados das
adquiridas no periodo compreendido entre a data de aquisicdo e a data-base destas
demonstragdes financeiras.

Dessa forma, a Administragdo avalia que nao é praticavel, para fins de divulgacao, estimar
com confiabilidade as receitas e resultados consolidados como se a aquisigdo tivesse
ocorrido em data anterior, uma vez que a geragao de resultados das unidades, no periodo
comparativo, esteve registrada e reportada no contexto das operagdes da vendedora, sem
segregacao completa das informagdes financeiras histéricas atribuiveis exclusivamente aos
ativos cindidos.

Custos de aquisicdo

A Companhia incorreu em custos relacionados a aquisicao no valor de R$ 3.637 referentes
a honorarios de consultoria na elaboragédo de laudo técnico. Os valores foram registrados
como “Despesas administrativas e gerais” na demonstracdo de resultado. Outros custos
inerentes a operacgao ficaram sob responsabilidade da vendedora.

Combinagéo de negocios

Combinagbes de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisicdo quando o
conjunto de atividades e ativos adquiridos atende a definicdo de um negdcio e o controle é
transferido para o Grupo e suas controladas. Ao determinar se um conjunto de atividades e
ativos € um negdcio, o Grupo avaliam se o conjunto de ativos e atividades adquiridos inclui,
no minimo, um input e um processo substantivo que juntos contribuam, significativamente,
para a capacidade de gerar output.

O Grupo tém a opgao de aplicar um "teste de concentracdo" que permite uma avaliacao
simplificada se um conjunto de atividades e ativos adquiridos ndo € um negdcio. O teste de
concentracgao opcional € atendido se, substancialmente, todo o valor justo dos ativos brutos
adquiridos estiver concentrado em um Uunico ativo identificavel ou grupo de ativos
identificaveis similares.

A contraprestacao transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos
liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer &gio que surja na transagdo é testado
anualmente para avaliacdo de perda por reducdo ao valor recuperavel. Ganhos em uma
compra vantajosa sao reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da transacgao
sao registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissao
de instrumentos de divida ou patriménio.

A contraprestacao transferida ndo inclui montantes referentes ao pagamento de relagdes
pré-existentes. Esses montantes sao geralmente reconhecidos no resultado do exercicio.

Qualquer contraprestagao contingente a pagar € mensurada pelo seu valor justo na data de
aquisicao. Se a contraprestagao contingente é classificada como instrumento patrimonial,
entao ela ndo é remensurada e a liquidagao é registrada dentro do patriménio liquido. As
demais contraprestacdes contingentes sao remensuradas ao valor justo em cada data de
relatério e as alteragbes subsequentes ao valor justo sdo registradas no resultado do
exercicio.
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Cocal Energia S.A. (“Cocal Energia”)

A Cocal Energia é uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na Estrada Municipal NRD
267, no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo. A Cocal Energia é uma controlada
da Cocal e tem como atividade preponderante a producdo e comercializacdo de energia
elétrica e producdo de biogas a partir de subprodutos da producéo de agucar e alcool.

O exercicio social da Cocal Energia compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Ecco Gas Distribuidora Ltda. (“Ecco Gas”)
A Ecco Gas é uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na Estrada Municipal NRD 267,
no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo.

A Ecco Gas é uma controlada da Cocal Energia S.A. e tem como atividade principal o
transporte e distribuicdo de combustiveis gasosos.

O exercicio social da Ecco Gas compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Cocal Energia PPT Participagoes Ltda. (“Cocal Energia PPT”)

A Cocal Energia PPT é uma entidade domiciliada no Brasil localizada no Parque Industrial
Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguacgu Paulista, Estado de Sao
Paulo. A Cocal Energia PPT é uma controlada da Cocal e tem como atividade preponderante
a producdo e comercializagdo de energia elétrica e producdo de biogas a partir de
subprodutos da produgao de agucar e alcool.

O exercicio social da Cocal Energia PPT compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

A Cocal Energia PPT entrou em operacao durante o més de setembro de 2025.

Cocal Biometano Distribuidora Ltda (“Cocal Biometano”)

A Cocal Biometano é uma entidade domiciliada no Brasil localizada no Parque Industrial Dr.
Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguagu Paulista, Estado de S&do Paulo.
A Cocal Biometano é uma controlada da Cocal e tem como atividade preponderante a
distribuicdo de combustiveis gasosos por redes urbanas e processamento e gas natural e
transporte rodoviario de produtos perigosos.

A sociedade foi originalmente constituida em abril de 2023 sob a denominagao Cocal
Energia 02 Ltda., com atividade principal de geragado de energia fotovoltaica, capital social
inicial de R$ 4 e participagao igualitaria dos quatro acionistas pessoas fisicas do Grupo
Cocal. A entidade néo iniciou suas operagdes desde a constituicao.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2025, como parte da reorganizagéo societaria do
Grupo Cocal, a Cocal Comércio Industria Canad Aculcar e Alcool S.A. adquiriu 96% das
quotas representativas do capital social da entdo Cocal Energia 02 Ltda., pelo valor total de
R$ 4, equivalente ao custo histérico das quotas detidas pelos acionistas originais.

Ainda no mesmo periodo, foi deliberado e efetuado aumento de capital no montante de R$

900, subscrito integralmente pela Cocal. Os sécios pessoas fisicas permaneceram com
participacao residual, resultando em participacao final da Cocal de 99,98% do capital social.
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Concomitantemente, foi aprovada a alteragao da denominacao social para Cocal Biometano
Distribuidora Ltda. e a modificacdo do objeto social, passando de geracdo de energia
fotovoltaica para as atividades de distribuicdo de combustiveis gasosos por redes urbanas,
processamento de gas natural e transporte de produtos perigosos.

O exercicio social da Cocal Biometano compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Canaa Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no
Exterior (“Fundo Canaa”)

Em 11 de abril de 2023, a Cocal e as pessoas fisicas dos acionistas do Grupo constituiram
o Fundo de Investimento CANAA, com participagdo de 10% da Companhia (“Cocal’) e 90%
das pessoas fisicas. O Controle sera exercido pela Cocal Comércio Industria Canaa Agucar
e Alcool S.A., consolidando as demonstragdes financeiras conforme as definicbes e
requisitos expressos pelo Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) - Demonstracoes
Consolidadas.

O Fundo Canaa é constituido como um condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracao e esta domiciliado na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, no Bairro
Jabaquara, no municipio de Sao Paulo, SP. Tem como atividade principal a aplicacdo de
recursos em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, inclusive no
exterior.

O exercicio social do Fundo Canaa compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo de
cada ano.

Cocal Participagoes S.A. (“Cocal Participagoes”)

A Cocal Participagbes € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no Parque Industrial
Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguacu Paulista, Estado de Sao
Paulo, foi constituida em abril de 2023, com a razao social de Cocal Renovavel Ltda.

Em outubro de 2023, foi feita a alteracdo da razao social e a transformacgao de sociedade
por quotas de responsabilidade limitada para Sociedade Anbénima — S.A. A Cocal
Participacdes é uma controlada da Cocal Comércio Industria Canad Acgucar e Alcool S.A. e
tem como principal atividade a gestédo de participagbes societarias.

O exercicio social da Cocal Participacdes compreende o periodo de 01 de abril a 31 de
margo.

a Reestruturagao societaria
Em 02 de julho de 2024, a controladora Cocal Comércio Industria Canaa Acgucar e Alcool
S.A. realizou reorganizagdo societaria envolvendo as participagdes nas sociedades Cocal
UTE PPT Ltda., Usina Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Agro
Terra 001 Ltda. (anteriormente denominada Usina Termelétrica G3 NRD Ltda.) e Cocal
Termoelétrica S.A., mediante aporte dessas participagdes na controlada Cocal Participacoes
S.A., por meio de aumento de capital.

O aumento de capital foi integralizado com base em laudo de acervo liquido, apurado a partir

dos livros contabeis das sociedades envolvidas na data-base de 01 de julho de 2024,
totalizando R$ 66.546.
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Por tratar-se de reorganizagao entre entidades sob controle comum, a operagédo ndo gerou
impactos no resultado ou no patriménio liquido consolidado do Grupo.

Aquisicao de controlada (“SPaulo 002”)

Em 09 de setembro de 2024 a Cocal Participacbes S.A., celebrou contrato para aquisi¢cao
de 100% das quotas de capital social da SPaulo 002 Participa¢des Ltda, empresa limitada
de capital fechado com sede na cidade de Presidente Prudente, estado de Sao Paulo.

Fundada em 05 de outubro de 2023, tem como foco a exploragdo de atividades
agropecuarias desenvolvidas em trés propriedades rurais localizadas na regido de
Presidente Prudente, estado de Sao Paulo, além de estar habilitada a desenvolver atividades
de gestdo de participagbes societarias, desenvolvimento de atividades de consultoria em
gestdo empresarial e servigos de pulverizagédo e controle de pragas agricolas e servigos de
preparacao de terreno, cultivo e colheita.

A aquisigao foi efetivada pelo montante de R$ 370.000, cujo desembolso foi realizado em
10 de setembro de 2024.

Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos

O valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos pela Companhia,
foram apurados na contabilidade inicial desta combinagdo de negdécios de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 15 (R1) - Combinagdo de negdcios. Para esta avaliacao foi
considerada a data do ultimo balango da entidade adquirida antes da aquisicdo em 31 de
julho de 2024.

Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
A tabela abaixo resume o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos na data da
aquisicao

Ativo Valor justo
Ativo circulante

Aplicacgao financeira 7.258
Clientes 2.309
Impostos a recuperar 1
Estoque 52
Total do ativo circulante 9.620
Ativo nao-circulante

Propriedades para investimento - terras (i) 348.639
Planta portadora culturas formadas 612
Pastagens formadas 771
Imobilizado - em andamento 4.599
Imobilizado — Benfeitorias 341
Imobilizado — Edificios 8.340
Imobilizado - Instalagbes 956
Imobilizado - Maquinas e equipamentos 69
Imobilizado - Computadores e periféricos 1.033
Total do ativo nao-circulante 365.360
Total ativo 374.980
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Passivo Valor justo
Passivo circulante

Obrigacdes trabalhistas 26
Impostos a recolher 2
Adiantamento de clientes 4.451
Total do passivo circulante 4.479
Ativo e passivo liquido identificavel 370.501

Compéde o saldo de terras o montante de R$ 319.110, referente ao custo histérico da terra nua, conforme livros
contabeis da SPaulo 002, e R$ 29.529 referente a mais valia conforme laudo técnico de avaliagdo do valor justo
por ocasido da aquisicao da SPaulo 002.

Ganho por compra vantajosa

Prego de aquisicao de 100% das quotas de participagédo na controlada 370.000
Valor justo dos ativos liquidos identificaveis conforme laudo (370.501)
Ganho por compra vantajosa (501)

O ganho por compra vantajosa decorrente da aquisicdo da SPaulo 002 Participacdes Ltda.,
no montante de R$ 501, foi reconhecido no resultado do exercicio na rubrica “Outras receitas
(despesas) operacionais”.

As técnicas de avaliagado utilizadas para mensurar o valor justo dos ativos significativos
adquiridos foram as seguintes:

Ativos adquiridos e S i

. . Técnica de avaliagao
passivos assumidos

Valor de reposigdo: E o investimento necessario a aquisicdo de novos bens,

idénticos ou com caracteristicas e capacidades semelhantes aos bens existentes

(objetos da avaliagado), indicando-se quanto valeriam caso fossem executados

novamente, mantendo sua concepg¢ao original.

Valor de mercado: voluntariamente e conscientemente um bem, numa data de
referéncia, dentro das condigdes do mercado vigente. Esse valor leva em
consideragao o tempo normal de absor¢cdo do ativo pelo mercado, sendo
caracterizado pelas premissas e informagdes coletadas, além de Normas
Técnicas especificas e vistorias “in loco” do ativo. O valor a ser apresentado ndo

Imobilizado representa o valor efetivo de negociacso, devendo ser assumido como valor de
mercado referencial. O valor efetivo de negociagao é estabelecido caso a caso
em um mercado livre de compra e venda.

Vida util remanescente: E o periodo de tempo esperado em que um bem prestara
seu servigo designado de maneira satisfatéria, tanto de forma econémica como
funcional.

Depreciacao fisica: Parcela da depreciagdo devida ao desgaste de componentes
em consequéncia de sua utilizagdo, desde o momento em que o bem esteve
pronto para entrar em operacao até a data da avaliagéo.

Fluxo de caixa descontado: Essa metodologia tem como fundamento a
Contas a receber estimativa, a valor presente, dos fluxos de caixa futuros gerados por um ativo ou
do fluxo de pagamentos de um passivo.

Fluxo de caixa descontado: Essa metodologia tem como fundamento a

Fornecedores estimativa, a valor presente, dos fluxos de caixa futuros gerados por um ativo ou
do fluxo de pagamentos de um passivo.
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Ativos adquiridos e . i
. . Técnica de avaliagao

passivos assumidos

Fluxo de caixa descontado: Essa metodologia tem como fundamento a

estimativa, a valor presente, dos fluxos de caixa futuros gerados por um ativo ou

do fluxo de pagamentos de um passivo.

Adiantamento de
clientes

Receitas e resultados incorporados

A Companhia consolidou no periodo desde a data de aquisicao até 31 de marco de 2025 os
montantes de R$ 38.211 referente a receita liquida e R$ 31.251 referente ao lucro liquido.
Se a aquisicao tivesse ocorrido em 1° de abril de 2024, a Administragao estima que a receita
liqguida da SPaulo 002 a ser consolidada seria de R$ 44.234 e o lucro liquido a ser
consolidado seria de R$ 36.249. Na determinacao destes valores, a gestdo assumiu que os
ajustes a valor justo que surgiram na data de aquisi¢cao teriam sido os mesmos se a aquisi¢ao
tivesse ocorrido em 1° de abril de 2024.

Custos de aquisi¢cao

A Companhia incorreu em custos relacionados a aquisicao no valor de R$ 45 referentes a
honorarios de consultoria na elaboracédo de laudo técnico. Os valores foram registrados
como “Despesas administrativas e gerais” na demonstracdo de resultado. Outros custos
inerentes a operacgao ficaram sob responsabilidade da vendedora.

Combinagéo de negocios

Combinagbdes de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisicdo quando o
conjunto de atividades e ativos adquiridos atende a definicdo de um negdcio e o controle é
transferido para o Grupo e suas controladas. Ao determinar se um conjunto de atividades e
ativos € um negdcio, o Grupo avaliam se o conjunto de ativos e atividades adquiridos inclui,
no minimo, um input e um processo substantivo que juntos contribuam, significativamente,
para a capacidade de gerar output.

O Grupo tém a opgao de aplicar um "teste de concentragdo” que permite uma avaliagao
simplificada se um conjunto de atividades e ativos adquiridos ndo € um negdcio. O teste de
concentracao opcional € atendido se, substancialmente, todo o valor justo dos ativos brutos
adquiridos estiver concentrado em um unico ativo identificavel ou grupo de ativos
identificaveis similares.

A contraprestacao transferida € geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos
liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer &gio que surja na transagdo é testado
anualmente para avaliacdo de perda por reducdo ao valor recuperavel. Ganhos em uma
compra vantajosa sado reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da transacgao
sao registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissao
de instrumentos de divida ou patriménio.

A contraprestacao transferida ndo inclui montantes referentes ao pagamento de relagdes
pré-existentes. Esses montantes sao geralmente reconhecidos no resultado do exercicio.

Qualquer contraprestagao contingente a pagar € mensurada pelo seu valor justo na data de
aquisicdo. Se a contraprestagédo contingente € classificada como instrumento patrimonial,
entao ela ndo é remensurada e a liquidagao é registrada dentro do patriménio liquido. As
demais contraprestacdes contingentes sdo remensuradas ao valor justo em cada data de
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relatério e as alteragbes subsequentes ao valor justo s&o registradas no resultado do
exercicio.

¢ Aquisicao de controlada (“Vista Alegre”)
Em 05 de dezembro de 2025, a Cocal Participacbes S.A. adquiriu da Cocal Comércio
Industria Canaa Acuicar e Alcool S.A. a participacdo correspondente a 99,9999% do capital
social da Geracéo Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. (“Vista Alegre”), pelo valor de R$
70.000, com liquidagao integral em dezembro de 2025, em linha com os instrumentos
societarios e contratuais aplicaveis.

Cocal Termoelétrica S.A. (“Cocal Termoelétrica”)

A Cocal Termoelétrica € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no Parque Industrial
Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguagu Paulista, Estado de Sao
Paulo. A partir de janeiro de 2024, a Termoelétrica passou a ser uma controlada da Cocal
Participacbes S.A. e tem como atividade preponderante a geragao e a comercializagao de
energia elétrica para terceiros.

O exercicio social da Cocal Termoelétrica compreende o periodo de 01 de abril a 31 de
marco.

Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda. (“Cocal Biotec”)

A Cocal Biotec, € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na Estrada Municipal NRD
267, no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo. A partir de janeiro de 2024, a Cocal
Biotec passou a ser uma controlada da Cocal Participagbes S.A. e sua atividade principal é
a fabricacao de fermentos e leveduras, sendo que sua atuacao esta focada na secagem de
levedura para destinacao as racbes animais.

O exercicio social da Cocal Biotec compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Cocal CO2 Gases Industriais Ltda. (“Cocal CO2”)

A Cocal CO2 ¢é uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na Estrada Municipal NRD
267, no municipio de Narandiba, Estado de S0 Paulo. Tem como atividade preponderante
0 envase de gas carbdnico proveniente de processos industriais para utilizagdo em produgao
de alimentos.

O exercicio social da Cocal CO2 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Cocal FV Energia 01 Ltda. (“Cocal FV 01”)

A Cocal FV 01 é uma entidade domiciliada no Brasil localizada no Parque Industrial Dr.
Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguagu Paulista, Estado de Sao Paulo,
foi constituida em 05 de abril de 2023 e a partir de janeiro de 2024, a Cocal FV 01 passou a
ser uma controlada da Cocal Participagées S.A. e tem como atividade preponderante a
locacdo de maquinas e equipamentos industriais e atividades de manutencéo e reparos em
aparelhos e materiais elétricos.

O exercicio social da Cocal FV 01 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.
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Cocal UTE PPT Ltda. (“Cocal UTE”)

A Cocal UTE é uma entidade domiciliada no Brasil, localizada no Parque Industrial Dr.
Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio de Paraguagu Paulista, Estado de S&ao Paulo.
A partir de janeiro de 2024, a Cocal UTE passou a ser uma controlada da Cocal Participages
S.A. e tem como atividade preponderante a geragao e a comercializagao de energia elétrica
para terceiros.

O exercicio social da Cocal UTE PPT compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Usina Termelétrica G1 NRD Ltda. (“Termo G1”)

A Usina Termelétrica G1 NRD Ltda. € uma entidade domiciliada no Brasil localizada na
Estrada Municipal NRD 267, no municipio de Narandiba, Estado de S&o Paulo, foi
constituida em novembro de 2023 e a partir de janeiro de 2024, a Termo G1 passou a ser
uma controlada da Cocal Participagdes S.A. e tem como atividade preponderante a geragao
e a comercializagado de energia elétrica.

O exercicio social da Termo G1 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

Usina Termelétrica G2 NRD Ltda. (“Termo G2”)

A Usina Termelétrica G2 NRD Ltda. € uma entidade domiciliada no Brasil localizada na
Estrada Municipal NRD 267, no municipio de Narandiba, Estado de Sao Paulo, foi
constituida em novembro de 2023 e a partir de janeiro de 2024, a Termo G2 passou a ser
uma controlada da Cocal Participacdes S.A. e tem como atividade preponderante a geragao
e a comercializagdo de energia elétrica.

O exercicio social da Termo G2 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de marcgo.

Agro Terra 001 Ltda. (“Agro Terra”, anteriormente denominado Usina
Termelétrica G3 NRD Ltda.)

A Agro Terra 001 Ltda. € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na Estrada Municipal
NRD 267, no municipio de Narandiba, Estado de S&o Paulo, constituida em novembro de
2023. A partir de janeiro de 2024, passou a ser controlada da Cocal Participagbes S.A.

Em novembro e dezembro de 2025, a sociedade entdo denominada Usina Termelétrica G3
NRD Ltda. aprovou alteracbes em seu contrato social que resultaram na mudanga de sua
denominacao social para Agro Terra 001 Ltda., bem como na alteracéo de seu objeto social.

Com essas alteragdes, a sociedade deixou de ter como atividade preponderante a geragao
e comercializagao de energia elétrica, passando a contemplar atividades de holding e
investimentos, bem como outras atividades correlatas previstas em seu contrato social,
conforme atos societarios devidamente arquivados.

No curso das operag¢des da Empresa e em linha com a redefinigdo de seu objeto social, a
Agro Terra 001 Ltda. adquiriu a propriedade rural denominada “Fazenda San Antonio”,
localizada no Municipio e Comarca de Tangara da Serra, Estado de Mato Grosso, composta
pelas glebas Capitdo Verdi e Adamantina, com area total aproximada de 17.844,66 hectares.
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O investimento foi realizado mediante contrato de compra e venda celebrado em 2025, com
pagamento do preco ajustado em parcelas, conforme condigbes estabelecidas
contratualmente. Na sequéncia da aquisicdo, em 08 de dezembro de 2025, o Grupo celebrou
Contrato de Arrendamento Rural da referida propriedade com a Bartira Agropecuaria S.A.,
pelo prazo de 20 (vinte) anos, tendo por objeto a exploragédo agricola da area, incluindo
principalmente o cultivo de cana-de-agucar e soja, bem como atividades pecuarias, mediante
remuneragdo anual prevista no contrato de arrendamento.

Ainda no contexto dessa reorganizagao, em 05 de dezembro de 2025, foi celebrado contrato
de compra e venda por meio do qual a Agro Terra 001 Ltda. vendeu a Geracao
Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. bens moveis integrantes do ativo imobilizado pelo precgo
total de R$ 17.000, a ser pago em 24 parcelas mensais iguais de R$ 708, sendo a primeira
devida na data de assinatura.

A eficacia da transacgao foi pactuada com condigao resolutiva relacionada a assinatura de
“Acordo de Investimento e Outras Avencas” até 08 de dezembro de 2025, nos termos do
contrato.

O exercicio social da Agro Terra compreende o periodo de 01 de abril a 31 de margo.

SPaulo 002 Participagdes Ltda. (“SPaulo 002”)

A SPaulo 002 Participacdes Ltda € uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na cidade
de Presidente Prudente, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Coronel Jose Soares Marcondes,
n® 983, Sala 82-B2, Bairro Bosque, CEP 19010-080 e tem como atividade principal a
participacao no capital de outras entidades, o desenvolvimento de atividades de consultoria
em gestdo empresarial e a preparacao de terreno, plantio, cultivo, colheita, producdo e
compra e venda de lavouras temporarias e permanentes.

O exercicio social da SPaulo 002 compreende o periodo de 01 de abril a 31 de marco.

Condominio Agricola — Marcos Fernando Garms e Outros.

Ao final do exercicio social findo em 31 de margo de 2021 com a compra do “Acervo Liquido”
de Marcos F. Garms E OUTROS — “CONDOMINIO AGRICOLA CANAA”, condominio
agricola estabelecido na Cidade de Paraguacgu Paulista, Estado de Sao Paulo, pela COCAL
Comércio Industria Canad Acucar e Alcool S.A., composto por todos os ativos (exceto
imoveis rurais) e determinados passivos vinculados a atividade de exploragao agropecuaria,
e em decorréncia: (i) todos os direitos e obriga¢des decorrentes do Negdcio, incluindo, mas
nao se limitando, aos Contratos de Parceria e Arrendamento, (ii) os contratos de trabalho
referente aos empregados e (iii) a transferéncia dos direitos e deveres contratados.

A operacao insere-se no contexto de reorganizagcao dos negocios do Grupo Cocal, visando
o melhor aproveitamento dos recursos da sociedade, trazendo consideraveis beneficios de
ordem administrativa e econémica, com redugao de gastos e despesas operacionais € maior
eficiéncia como uma agroindustria.
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Entidades do Grupo Cocal

As demonstracdes financeiras combinadas contemplam a totalidade das operagcbes da
companhia Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A., suas controladas e
empresa relacionada nos exercicios findos 31 de margo de 2026 e 2025. As demonstragoes
financeiras contemplam as seguintes empresas e companhias:

Percentual de participagao

Entidades do Grupo Pais Classificagdo 31/03/2026 31/03/2025
Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A. Brasil Controlada direta 100,00% -
Cocal Rio Brilhante Agroindustrial S.A. Brasil Controlada direta 100,00% -
Geragao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. Brasil Controlada Indireta 99,999% -
Cocal Energia S.A. Brasil Controlada direta 97,41% 97,41%
Ecco Gas Distribuidora Ltda. Brasil Controlada indireta 97,41% 97,41%
Cocal Energia PPT Participagdes Ltda. Brasil Controlada direta 100,00% 100,00%
Cocal Biometano Distribuidora Ltda. Brasil Controlada direta 99,98% -
Canaa Fundo de Investimento Multimercado Crédito

Privado Investimento no Exterior (i) Brasil Controlada direta 29,03% 13,72%
Cocal Participagdes S.A. Brasil Controlada direta 61,62% 75,27%
Cocal Termoelétrica S.A Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
Cocal CO2 Gases Industriais Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
Cocal FV Energia 01 Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
Cocal UTE PPT Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
Usina Termelétrica G1 NRD Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
Usina Termelétrica G2 NRD Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
Agro Terra 001 Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%
SPaulo 002 Participagdes Ltda. Brasil Controlada indireta 100,00% 100,00%

Condominio Agricola — Marcos Fernando Garms e Outros Brasil Relacionada - -
Os eventos da alteragdo de participagdo societaria estdo descritos em nota explicativa n° 27.d.
Adicionalmente, o Grupo possui o seguinte investimento em coligada:

Percentual de participagao
Coligada Pais Classificagao 31/03/2026 31/03/2025

Copersucar S.A. (i) Brasil Coligada 8,0701% 8,8526%
Os eventos da alteracdo de participacédo societaria estdo descritos em nota explicativa n° 16.

Controlada com exercicio social ndo coincidente e exercicio excepcional

Em 31 de margo de 2026, a Geracgao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A., passou a compor
as demonstragdes combinadas, adquirida em 30 de setembro de 2025. Até a data de
aquisicao, essa controlada elaborava suas demonstracdes financeiras com encerramento
em 31 de dezembro. Posteriormente, em 21 de novembro de 2025, foi aprovada a alteracao
de seu exercicio social, que passou a iniciar-se em 1° de abril e a encerrar-se em 31 de
margo do ano subsequente. Em decorréncia dessa alteracao, as demonstracgdes financeiras
da Geragdo Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A. utilizadas na preparagao destas
demonstracgdes financeiras combinadas compreendem um exercicio social excepcional de
15 meses. A Administracdo avaliou os efeitos dessa particularidade e concluiu que as
informacgdes financeiras da controlada foram adequadamente consideradas no processo de
combinacéo.
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As demonstrac¢des financeiras utilizadas como base para combinacao sao aquelas apresentadas nos registros contabeis das entidades combinadas e os saldos combinados do patriménio liquido e do lucro
(prejuizo) liquido do exercicio correspondem aos saldos das seguintes entidades, conforme abaixo:

Ativos Ativos nao Total de Passivos Passivos nao Total de Patrimoénio Outros Resultado do
31 de margo de 2026 circulantes circulantes ativos circulantes circulantes passivos liquido Receitas resultados exercicio
Cocal Comércio Industria Canaa Actcar e Alcool S.A. 1.988.474 7.402.694 9.391.168 1.125.405 7.108.044 8.233.449 1.157.719 2.470.890 (2.523.146) (52.256)
Cocal Passa Tempo Agroindustria S.A 600.811 860.786 1.461.597 252.528 611.656 864.184 597.413 8.875 (17.608) (8.733)
Cocal Rio Brilhante Agroindustria S.A. 729.390 1.131.337 1.860.727 355.746 684.503 1.040.249 820.478 6.884 (22.466) (15.582)
Geracgao Bioeletricidade Vista Alegre 1l S.A. 19.491 32.392 51.883 27.634 - 27.634 24.249 53.987 (91.160) (37.173)
Cocal Energia S.A. 28.799 180.358 209.157 35.894 72.748 108.642 100.515 35.097 (35.553) (456)
Ecco Gas Distribuidora Ltda. 2.305 2.096 4.401 1.812 -149 1.663 2.738 7.582 (7.736) (154)
Cocal Energia PPT Participagdes Ltda. 2.970 251.733 260.703 116.699 117.725 234.394 26.309 7.419 (12.735) (5.316)
Cocal Biometano Distribuidora Ltda. 192 676 868 - - - 868 - (36) (36)
Canaa Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior 399.711 - 399.711 140 - 140 399.571 - 48.796 48.796
Cocal Participagdes S.A. 12.800 1.012.892 1.025.692 52.308 170 52.478 973.214 - 156.674 156.674
Cocal Termoelétrica S.A. 7.886 9.281 17.167 3.794 - 3.794 13.373 22.451 (11.175) 11.276
Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda. 18.607 18.103 36.710 764 1.407 2171 34.539 17.754 (11.989) 5.765
Cocal CO2 Gases Industriais Ltda 9.703 18.040 27.743 962 - 962 26.781 14.865 (6.966) 7.899
Cocal FV Energia 01 Ltda. 5.456 31.291 36.747 457 - 457 36.290 1.979 (1.088) 891
Cocal UTE PPT Ltda. 29.170 4.548 33.718 1.226 - 1.226 32.492 49.098 (21.387) 27.711
Usina Termoelétrica G1 NRD Ltda. 21.062 17.826 38.888 3.373 - 3.373 35.515 17.088 (3.695) 13.393
Usina Termoelétrica G2 NRD Ltda. 15.733 13.207 28.940 1.309 - 1.309 27.631 13.099 (1.371) 11.728
Agro Terra 001 Ltda. 41.780 424.860 466.640 39.041 32.974 72.015 394.625 22.425 8.636 31.061
Spaulo 002 Participacdes Ltda. 25.357 331.274 356.631 1.443 - 1.443 355.188 37.615 (4.951) 32.664
Condominio Agricola Marcos Fernando Garms e Outros 523.405 100.328 623.733 - - - 623.733 - 65.298 65.298
(-) Eliminacées (179.077) (3.338.596) (3.523.673) (185.453) (165.459) (350.882) (3.172.791) (211.035) 90.852 (120.183)
Saldos combinados e ajustados 4.304.025 8.505.126 12.809.151 1.835.082 8.463.619 10.298.701 2.510.450 2.576.073 (2.402.806) 173.267

Ativos Ativos nao Total de Passivos Passivos nao Total de Patrimoénio Outros Resultado do
31 de margo de 2025 circulantes circulantes ativos circulantes circulantes passivos liquido Receitas resultados exercicio
Cocal Comércio Industria Canaa Aclcar e Alcool S.A. 3.435.272 5.345.631 8.780.903 1.443.562 6.275.390 7.718.952 1.061.951 2.545.856 (2.407.776) 138.080
Cocal Energia S.A. 27.442 176.412 203.854 23.039 79.844 102.883 100.971 40.422 (39.014) 1.408
Ecco Gas Distribuidora Ltda. 2.026 1.903 3.929 1.155 (117) 1.038 2.892 7.332 (7.669) (337)
Cocal Energia PPT Participagdes Ltda. 4.941 168.984 173.925 77.715 64.585 142.300 31.625 - 1.667 1.667
Canaé Fundo de Investimento Multimercado Credito Privado Investimento no Exterior 301.673 301.673 - 301.673 99 - 99 301.574 26.935 26.935
AjustadoCocal Participagdes S.A. 21.443 597.957 619.400 41.922 170 42.092 577.308 - 74.377 74.377
Cocal Termoelétrica S.A. 14.405 10.071 24476 5.875 - 5.875 18.601 22.932 (13.777) 9.155
Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda. 13.259 17.739 30.998 1.283 941 2.224 28.774 15.777 (13.564) 2.213
Cocal CO2 Gases Industriais Ltda 11.106 18.448 29.554 3.672 - 3.672 25.882 12.467 (7.230) 5.237
Cocal FV Energia 01 Ltda. 6.537 28.978 35.515 116 - 116 35.399 1.267 (371) 896
Cocal UTE PPT Ltda. 11.650 4.888 16.538 4.757 - 4.757 11.781 14.685 (8.059) 6.626
Usina Termoelétrica G1 NRD Ltda 7.380 19.113 26.493 371 - 371 26.122 7.731 (1.587) 6.144
Usina Termoelétrica G2 NRD Ltda 7.377 13.897 21.274 371 - 371 20.903 7.731 (1.186) 6.545
Usina Termoelétrica G3 NRD Ltda 11.197 15.934 27.131 567 - 567 26.564 11.739 (1.590) 10.149
SPaulo 002 Participagdes Ltda 41.659 331.793 373.452 1.228 - 1.228 372.224 44234 (7.986) 36.248
Condominio Agricola Marcos Fernando Garms e Outros 58.587 734.602 793.189 - - - 793.189 - 145.832 145.832
(-) Eliminagées (130.415) (2.240.493) (1.767.562) (512.612) (745.198) (956.038) (811.624) (434.829) (1.697) (134.952)
Saldos combinados e ajustados 3.845.539 5.547.530 9.393.069 1.394.694 5.675.714 7.070.408 2.322.661 2.598.918 (2.262.695) 336.223
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3 Base de preparagao

Declaracao de conformidade (com relagao as normas do CPC)

As demonstracées financeiras individuais das entidades consideradas na elaboragao destas
demonstragdes financeiras combinadas foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

As demonstracdes financeiras combinadas do Grupo Cocal foram elaboradas de acordo com
os principios de apresentagao e combinagao previstos no Pronunciamento Técnico CPC 44
— Demonstragbes Financeiras Combinadas, a partir das demonstragdes financeiras
individuais das entidades incluidas na combinagao, preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Essas demonstracdes financeiras combinadas tém finalidade
exclusivamente informativa e foram preparadas com o objetivo de apresentar, em um Unico
conjunto de demonstragdes financeiras, a posigao patrimonial e financeira, o desempenho e
os fluxos de caixa das entidades que compdem o Grupo Cocal, independentemente da forma
juridica de sua estrutura societaria.

Por sua natureza, as demonstragcdes financeiras combinadas nao correspondem as
demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas de uma unica entidade juridica e,
portanto, nao devem ser interpretadas como base para deliberacbes societarias especificas,
distribuicdo de dividendos, apuragdo de tributos ou quaisquer outras finalidades que
pressuponham a existéncia de uma unica entidade legal reportante. Adicionalmente, essas
demonstracgdes financeiras combinadas podem nao ser indicativas da posi¢cao patrimonial e
financeira, do desempenho operacional ou dos fluxos de caixa que teriam sido observados
caso as entidades incluidas na combinacao tivessem operado, historicamente, como uma
unica entidade independente, nem devem ser consideradas como indicativas de resultados
futuros.

Para fins de elaboracdo destas demonstracdes financeiras combinadas, a Administragcao
considerou as entidades que, na data-base das demonstragdes financeiras ou a partir de
sua inclusédo no grupo econémico ao longo do exercicio, passaram a compor o conjunto de
entidades administradas sob diregdo comum ou com vinculo de controle comum, conforme
a substancia econdmica da estrutura organizacional e os critérios de controle previstos no
Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) — Demonstra¢des Consolidadas.

As operagdes de aquisi¢ao, reorganizacao societaria e demais eventos ocorridos no curso
do exercicio, inclusive aqueles envolvendo ativos, investimentos e participagdes societarias,
foram refletidos nestas demonstragdes financeiras combinadas de acordo com sua natureza
econdmica e conforme os pronunciamentos contabeis aplicaveis a cada transacao. Dessa
forma, a composicao das entidades incluidas na combinacao e a forma de reconhecimento
de determinados eventos societarios observaram, conforme o caso, os requerimentos do
CPC 15 (R1) — Combinacdo de Negdcios, do CPC 44 — Demonstragdes Financeiras
Combinadas e dos demais pronunciamentos correlatos aplicaveis.
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Para fins de apresentacdo das demonstragdes financeiras combinadas do Grupo Cocal os
seguintes procedimentos foram observados:

Entidades consideradas na combinagéo

As entidades contempladas nestas demonstracdes financeiras combinadas correspondem
aquelas que, na data-base ou a partir de sua incorporagao ao grupo econémico no curso do
exercicio, encontravam-se sob controle comum, conforme a definicdo de controle prevista
no Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) — Demonstracdes Consolidadas.

Base de mensuracgéo e uniformidade das praticas contabeis

As demonstracdes financeiras combinadas foram elaboradas com base no custo historico,
exceto quando requerido de forma diversa pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, e
refletem a aplicagdo uniforme de politicas contabeis para as entidades incluidas na
combinacéo.

Eliminag&o de saldos e transagdes intragrupo

Os saldos de ativos e passivos, bem como as receitas, custos e despesas decorrentes de
transacbes realizadas entre as entidades incluidas na combinacido, foram eliminados
integralmente na preparagdo destas demonstracbes financeiras combinadas. Também
foram eliminados os efeitos de lucros nao realizados decorrentes de operagdes intragrupo.
As perdas nao realizadas foram eliminadas da mesma forma, exceto quando representativas
de evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel de ativos.

Uniformizagéo de praticas e critérios contabeis

Quando aplicavel, foram realizados ajustes para uniformizar praticas contabeis, critérios de
reconhecimento, mensuragao e apresentacéo entre as entidades incluidas na combinagéo,
de modo a assegurar consisténcia e comparabilidade das informacgdes financeiras
apresentadas.

Exercicios sociais e datas-bases

As demonstragdes financeiras utilizadas como base para a combinagido correspondem,
substancialmente, a demonstragoes financeiras com a mesma data-base. Nos casos em que
determinada entidade passou a compor o Grupo Cocal no curso do exercicio ou possuia
exercicio social originalmente nao coincidente, foram considerados os efeitos das alteracbes
societarias e das adaptacgdes de periodo necessarias para fins de apresentacdo combinada,
conforme descrito nas notas explicativas especificas.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis

A preparacao destas demonstragdes financeiras combinadas requer que a Administracao
exerca julgamento na definicdo das entidades incluidas na combinacdo, na avaliacdo da
natureza das transagdes societarias ocorridas no periodo e na aplicagdo das politicas
contabeis, bem como utilize estimativas e premissas que afetam os saldos de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As
areas que envolvem maior grau de julgamento ou uso de premissas e estimativas relevantes
estdo divulgadas na nota explicativa n° 6.

As politicas contabeis materiais adotadas na elaboracdo destas demonstragdes financeiras
combinadas estdo descritas na nota explicativa n° 8.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

A emissao das demonstracdes financeiras combinadas foi autorizada pela Administracao do
Grupo Cocal em 30 de junho de 2026. Apds sua emissao, somente os acionistas tém o poder
de alterar as demonstragdes financeiras.

4 Moeda funcional e moeda de apresentacao
Essas demonstragdes financeiras combinadas sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional do Grupo Cocal. Todos os saldos foram arredondados para o valor milhar de reais
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

5 Mudancas nas principais politicas contabeis
O Grupo nao teve quaisquer alteragdes em suas politicas contabeis em relacao as aplicadas

nas demonstracdes financeiras combinadas em e do exercicio encerrado em 31 de margo
de 2025.

6 Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacdo das demonstragbes financeiras combinadas, a Administracao utilizou
julgamentos e estimativas que afetam a aplicagao das politicas contabeis do Grupo e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. As revisdes das
estimativas sao reconhecidas prospectivamente.

a Julgamentos
As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras
combinadas estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa 16 — equivaléncia patrimonial em investidas: determinagdo se a Empresa
tem influéncia significativa sobre uma investida;

o Nota explicativa 25 — reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados; e

e Notas explicativas 8.9, 17 e 22 — o prazo dos arrendamentos foram mensurados de acordo
com as validades dos seus contratos, sem certeza de exercer opgao de prorrogagao.

b Incertezas sobre premissas e estimativas
Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagao ao futuro. Por defini¢cao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.
As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo
exercicio social, estdo contempladas a seguir:

o Nota explicativa 14: Ativos biolégicos
O valor justo do ativo biolégico do Grupo representa o valor presente dos fluxos de caixa

liquidos estimados para este ativo, que é determinado por meio da aplicagao de premissas
estabelecidas em modelos de fluxos de caixa descontados.
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e Nota explicativa 19: Revisao da vida util do imobilizado

Para os ativos com vida util definida é revisada no fechamento de cada exercicio social a
vida util econdbmica remanescente do ativo. Ja para os ativos com vida util econbmica
indefinida é realizado no fechamento do exercicio social o teste de recuperabilidade de ativos
e as perdas por teste de recuperabilidade sdo reconhecidas se, e somente se, o valor
recuperavel do ativo for menor do que o valor contabil.

e Nota explicativa 22: Passivo de arrendamentos

A Cocal Com. Ind. Canaa Acucar e Alcool S.A. e suas controladas Cocal Passa Tempo e
Cocal Rio Brilhante possui contratos de aluguel do parque industrial e contratos firmados
com parceiros agricolas referente a areas rurais exploradas em regime de parceria agricola
para o cultivo de cana- de-acgucar e que obedecem ao disposto no Estatuto da Terra, os
quais passaram a ser contabilizados em conformidade com o conceito da norma contabil
CPC 06 (R2).

Ao mensurar os passivos de arrendamento a Cocal Com. Ind. Canaa Acucar e Alcool S.A.
desconta os pagamentos de arrendamento utilizando uma taxa de desconto incremental. A
determinacdo da taxa de desconto dos contratos envolve incertezas relacionadas a
premissas e estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste nos
saldos de passivos e ativos.

o Nota explicativa 24: Provisdes para processos judiciais

As empresas que compdem o Grupo Cocal, sdo parte de diversos processos judiciais e
administrativos. Provisdes sao constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com certo grau de
seguranca. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das Leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico e a avaliacdo dos advogados
externos e internos.

¢ Mensuragao a valor justo
Uma série de politicas e divulgagdes contabeis do Grupo requer a mensuragéo dos valores
justos para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

O Grupo Cocal estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragéo do valor
justo. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar
todas as mensuragdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3
com reporte diretamente ao Diretor Financeiro.

O Grupo Cocal revisa regularmente dados nao observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se a informacao de terceiros, tais como cotagcdes de corretoras ou servigos de
precos, € utilizado para mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliagao analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliagbes atendem
os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagbes
devem ser classificadas.
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Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da
seguinte forma.

e Nivel 1: pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto os precgos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

o Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

O Grupo Cocal reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final
do exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragcao dos valores justos
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

o Nota explicativa 14 — Ativos bioldgicos; e

o Nota explicativa 32 — Instrumentos financeiros.

7 Base de mensuragao
As demonstracgdes financeiras combinadas foram preparadas com base no custo histérico
com excegao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

¢  Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

e Os instrumentos financeiros nao derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado (VJR) sdo mensurados pelo valor justo;

e 0s instrumentos financeiros classificados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA), mensurados pelo valor justo; e

e  Os ativos biolégicos sao mensurados pelo valor justo menos o custo de venda.

8 Politicas contabeis materiais
As politicas contabeis, descritas em detalhes abaixo, tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras
combinadas.

a Moeda estrangeira
Transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Empresa
pelas taxas de cAmbio nas datas das transacoes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do

balanco sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Itens nao
monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sdo
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convertidos pela taxa de cadmbio na data da transacdo. As diferencas de moedas
estrangeirasresultantes da reconversado séo geralmente reconhecidas no resultado.

Receita de contrato com cliente

A receita € mensurada com base na contraprestagao especificada no contrato com o cliente.
A Empresa e suas controladas reconhecem a receita quando transferem o controle sobre o
produto ou servigo ao cliente. A tabela abaixo fornece informacgdes sobre a natureza dos
contratos com clientes, incluindo as politicas de reconhecimento de receita relacionadas.

Tipo de produto/ Natureza, incluindo condigées de Politica de reconhecimento da
servigco pagamento significativas receita
Toda produgao de agucar e etanol, é transferida
para a Cooperativa de Produtores de Cana-de-
agticar, Agticar e Alcool do Estado de Sao
Paulo, que por sua vez, assume o controle e

L . A receita é reconhecida quando o
comercializagdo dos produtos com terceiros.

Grupo contabiliza o PN66 (Parecer
Normativo CST N° 66, de 25 de agosto
de 1986) enviado pela Cooperativa.

Acucar, etanol
Os pagamentos sao efetuados pela
Cooperativa com prazo de 15 dias para o
Etanol e 35 dias para o agucar, contados da
data da transferéncia dos produtos.

A producéo de energia elétrica ocorre mediante
processamento cana para a produgéo de
agucar e etanol. A energia elétrica excedente € A receita é reconhecida com base na

disponibilizada para a concessionaria de quantidade de energia elétrica (em
Energia elétrica energia elétrica. Megawatts) disponibilizada para a
concessiondria de energia elétrica,

As faturas sdo emitidas mensalmente e apurada ao final de cada més.

normalmente s&o pagas em 30 dias.

Os produtos de levedura e envase de gas
carbono e biogas, sdo provenientes de
processos industriais na produgao de agucar e
etanol.

A receita é reconhecida quando as
mercadorias sdo despachadas dos
depésitos das empresas.

Levedura, gas
carbénico e
biogas.

Os clientes obtém o controle desses produtos
quando sao despachados do depdsito do
Grupo.

As faturas sao emitidas e a receita é
reconhecida naquele momento. Elas devem ser
pagas, normalmente, em 30 dias.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas
de pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso o Grupo tenha uma obrigacao legal ou construtiva
de pagar esse montante em funcdo de servigco passado prestado pelo empregado e a
obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras do Grupo compreendem:

Juros sobre aplicacdes financeiras;
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e Receita de juros;

e  Ganhos/perdas com instrumentos financeiros derivativos;

e  Ganhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros e;

o Despesas com juros sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos (CPC 06)

As receitas e as despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado através do método dos
jurosefetivos.

A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
decaixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro para:

e O valor contabil bruto do ativo financeiro; ou
e O custo amortizado do passivo financeiro.

No calculo da receita e despesa de juros, a taxa de juros efetiva € aplicada ao valor contabil
bruto do ativo (quando o ativo ndo esta com reducio ao valor recuperavel) ou ao custo
amortizado do passivo. No entanto, para ativos financeiros que sofreram perda de valor
recuperavel apds o reconhecimento inicial, a receita de juros é calculada aplicando a taxa
de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro. Se o ativo nao estiver mais com
redugaono valor recuperavel de crédito, o calculo da receita de juros sera revertido para a
base bruta.

e Imposto de renda e contribuicao social

Nas empresas Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A., Cocal Energia S.A.,
Cocal Energia PPT Participagdes Ltda., Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A. e Cocal Rio
Brilhante Agroindustrial S.A, o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio
corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e imposto de renda e base
negativa de contribui¢do social limitada a 30% do lucro tributavel anual.

Nas empresas Cocal Termoelétrica S.A., Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras
Ltda., Cocal CO2 Gases Industriais Ltda., Ecco Gas Distribuidora Ltda., Cocal Participagbes
S.A., Geracao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A., Cocal FV Energia 01 Ltda, Cocal UTE
PPT Ltda, Usina Termelétrica G1 NRD Ltda, Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Agro terra
001 Ltda., SPaulo 002 Participagbes Ltda., o imposto de renda e a contribuicdo social sdo
apurados de acordo com a legislagéo vigente do “lucro presumido”. Com base nesse regime,
para fins de imposto de renda o lucro tributavel corresponde a 8% nas operacdes de vendas
de mercadorias e 32% nas operagbes de vendas de servigos acrescido de outras receitas
operacionais; para fins da contribuicido social, o lucro tributavel corresponde a 12% nas
operacgdes de vendas de mercadorias e 32% nas operacdes de vendas de servigos acrescido
de outras receitas operacionais. O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o
lucro presumido tributavel acrescido do adicional de 10% sobre o excedente de R$ 240
(anual).

Contribuigéo social — Calculado a aliquota de 9% sobre o lucro presumido tributavel.
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Para os resultados das operag¢des agricolas das pessoas fisicas “condominio” o Grupo nao
constitui impostos correntes ou diferidos, uma vez que o contribuinte responsavel legalmente
pelo recolhimento destes tributos sdo as pessoas fisicas participantes do condominio.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a combinagdo de negécios ou itens diretamente
reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber calculado sobre o lucro ou o prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. E mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data do balang¢o. O imposto corrente também inclui qualquer imposto a pagar
decorrente da declaracdo de dividendos.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagcédo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragoes financeiras e os correspondentes
valores usados para fins de tributagao.

Um ativo diferido é reconhecido em relagéo aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis nao utilizadas na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serao
utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balango e sédo reduzidos na
extensdao em que sua realizagdo n&o seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera
aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas
que foram decretadas até a data do balango.

A mensuracao do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a
maneira sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e
passivos.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Ativos biolégicos

Os ativos bioldgicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de
venda no momento do corte. Na determinagao do valor justo foi utilizado o método de fluxo
de caixadescontado de acordo com o ciclo de produtividade projetado desses ativos.

As premissas significativas na determinacdo do valor justo dos ativos biolégicos estédo

demonstradas na nota 14. A mensuragao do valor justo dos ativos bioldgicos é feita em cada
periodo de relatorio.
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O ganho ou perda na variagdo do valor justo dos ativos biolégicos sdo reconhecidos no
resultado do exercicio em que ocorrem, em linha especifica da demonstracao do resultado,
denominada "Variacao do valor justo dos ativos bioldgicos. O valor da exaustao dos ativos
biolégicos é mensurado pela quantidade do produto agricola cortado /vendido, avaliada por
seuvalor justo.

g Estoques
Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
custos dos estoques sao avaliados ao custo médio de aquisi¢cao ou de producéo e incluem
gastos incorridos na aquisigao de estoques, custos de producao e transformagao e outros
custos incorridos em trazé-los as suas localizacdes e condicdes existentes.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negécios,
deduzidodos custos estimados de conclusédo e despesas de vendas.

O estoque de Créditos de Descarbonizagado — CBIOS é reconhecido pelo seu valor justo.

Instituida pela Lei n® 13.576/2017, o RenovaBio & a Politica Nacional de Biocombustiveis. O
principal instrumento do RenovaBio € o estabelecimento de metas nacionais anuais de
descarbonizagao para o setor de combustiveis, de forma a incentivar o aumento da producao
e da participagado de biocombustiveis na matriz energética de transportes do pais.

As distribuidoras de combustiveis deverdo comprovar o cumprimento de metas individuais
compulsérias por meio da compra de CBIOs, ativo financeiro negociavel em bolsa, derivado
da certificacdo do processo produtivo de biocombustiveis com base nos respectivos niveis
de eficiéncia alcangados em relagéo a suas emissdes.

A comercializacdo destes titulos, apds sua escrituracdo, ocorre principalmente com as
distribuidoras de combustiveis, que possuem metas de aquisicdo estabelecidas pelo
RenovaBio. A mensuracgao a valor justo desses Créditos de Descarbonizagao (“CBIOs”) na
data das demonstragdes financeiras combinadas foi registrado como estoque em
contrapartida de outras receitas operacionais, liquidas.

O Grupo realiza anualmente manutengées em sua unidade industrial, aproximadamente no
periodo de dezembro a margo. Os principais custos de manutencao incluem custos de mao
de obra, materiais, servigcos externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo
de entressafra. Tais custos sdo contabilizados como manutencao de entressafra, mantidos
na rubrica de estoques e amortizados durante a safra seguinte. Qualquer outro tipo de gasto,
que ndo aumente sua vida util ou mantenha sua capacidade de moagem, é reconhecido no
resultado como despesa.

h Investimentos
O investimento na entidade sobre a qual o Grupo exerce influéncia significativa é
contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo inicialmente contabilizados no
balanco patrimonial ao custo, adicionados das mudancas apds a aquisicao da participacao
societaria.
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A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operagdes das coligadas
com base no método da equivaléncia patrimonial. Quando uma mudanga for diretamente
reconhecida no patriménio liquido da coligada, o Grupo reconhecera sua parcela nas
variagoes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstragao das mutagdes
do patriménio liquido.

Apos a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, 0 Grupo determina se é necessario
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento em sua coligada. O
Grupo determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia
objetiva de que o investimento na coligada sofreu perda por redugao ao valor recuperavel.
Se assim for, o Grupo calcula o montante de perda por redugao ao valor recuperavel como
a diferenca entre o valor recuperavel da coligada e o valor contabil e reconhece o montante
na demonstracao do resultado.

Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, o Grupo passa a
reconhecer o investimento a valor justo.

O investimento mantido na Copersucar S.A. é registrado e avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial com base nas informagbes contabeis levantadas na mesma data
base do Grupo conforme demonstrado na nota explicativa n° 16.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragéo

ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgao,
deduzidode depreciagcdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor
recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, séo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

O Grupo optou por reavaliar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na
data de abertura do exercicio de 2010 (1° de abril de 2009). O efeito apurado foi reconhecido
em conta de reserva de avaliagao patrimonial, no patriménio liquido do Grupo e é amortizado
pela depreciacao, alienagcao ou obsolescéncia dos bens.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quando € provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo. Gastos de
manutengao e reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando incorridos.
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Custos de manutengéo

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido caso seja provavel
que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir e que o seu
custo podeser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido
reposto por outro é baixado. Os custos de manutencdo no dia a dia do imobilizado sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

O Grupo realiza anualmente manutengées em sua unidade industrial, aproximadamente no
periodo de dezembro a margo. Os principais custos de manutencao incluem custos de mao
de obra, materiais, servigos externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo
de entressafra. Tais custos sdo contabilizados como um componente do custo do
equipamento e depreciados durante a safra seguinte. Qualquer outro tipo de gasto, que nao
aumente sua vida util ou mantenha sua capacidade de moagem, € reconhecido no resultado
como despesa.

Depreciacéo

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de
seusvalores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util estimada
dos itens.A depreciacéo é reconhecida no resultado e no custo de produgao. Terrenos nao
sdo depreciados.

Ativos arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida util estimada do bem e
oprazo do contrato, a ndo ser que seja certo que o Grupo obtera a propriedade do bem ao
final do arrendamento.

Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a partir da data em que s&o instalados e estao
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construcao é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagéo.

As taxas médias anuais ponderadas para os exercicios corrente e comparativo sao as
seguintes:

31/03/2026 31/03/2025

Edificacdes 2% 2%
Maquinas equipamentos 9% 9%
Moveis e utensilios 7% 7%
Maquinas e equipamentos agricolas 9% 9%
Lavoura de cana 17% 17%
Veiculos 10% 10%
Equipamentos de computagéo 18% 18%

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data
deencerramento de exercicio e ajustados caso seja apropriado.

Propriedades para investimento
A propriedade para investimento é mensurada pelo custo.

Ganhos e perdas na alienagao de uma propriedade para investimento (calculado pela

diferenca entre o valor liquido recebido na venda e o valor contabil do item) s&o reconhecidos
no resultado.
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A receita de aluguel de propriedades para investimento é reconhecida como receitas pelo
método linear ao longo do prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos
concedidos s&o reconhecidos como parte integrante da receita total de aluguel, durante o
prazo do arrendamento.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sao adquiridos pelo Grupo Cocal e que tém vidas uteis finitas sao
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel acumuladas.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam.
Todos os outros gastos sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizagdo

A amortizacao é calculada utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens
para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, liquido de seus valores residuais
estimados.A amortizagao € reconhecida no resultado.

A vida util média estimada para o exercicio corrente e comparativos € de 5 anos.

Os métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data
de balango e ajustados caso seja apropriado.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensurag&o inicial

As contas a receber de clientes é substancialmente decorrente da venda de acucar, etanol,
saneantes e derivados de levedura é reconhecido inicialmente na data em que foi originado
atransferéncia do controle dos produtos.

Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando o as
empresas do Grupo se tornam parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente
definanciamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transagdo que séo
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem
um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da
operacgao.
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Classificagdo e mensuragédo subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao VJORA -instrumento patrimonial; ou ao
VJR.

Os ativos financeiros néo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial,
a nao ser que o Grupo mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do
periodo de apresentagdo posterior a mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigcbes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR: - € mantido dentro de um modelo de
negoécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais; e — seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condigbes a seguir
e nao for designado como mensurado ao VJR — é mantido dentro de um modelo de negdcios
cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda de ativos financeiros; e — seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos
de caixa que sao apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao seja
mantido para negocia¢ao, o Grupo pode optar irrevogavelmente por apresentar altera¢des
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos (veja a nota explicativa 32(a)). No reconhecimento inicial, o Grupo
pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos
requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros — avaliagdo sobre se 0s fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagao, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagao pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

O Grupo considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais s&o somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre
se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor
dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao atenderia essa condigdo. Ao fazer essa
avaliagao, o Grupo considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
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e  Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

e O pré-pagamento e a prorrogagéo do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso do Grupo a fluxos de caixa de ativos especificos (por

exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do
principal e de juros sobre o valor do principal pendente — o que pode incluir uma
compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com
relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal
do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o
valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir compensacao
adicional razoavel pela rescisao antecipada do contrato) acumulados (mas nao pagos) sao
tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for

insignificante no reconhecimento inicial.

(iv)  Ativos financeiros — Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

o Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo.
O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

e Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido

no resultado.

(v)  Passivos financeiros — classificagdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas
Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJR. Um passivo financeiro & classificado como mensurado ao valor justo por meio do
resultado casofor classificado como mantido para negociagao, for um derivativo ou for
designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sao
mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, € reconhecido no resultado.
Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ouperda no desreconhecimento também é

reconhecido no resultado.
(vi)  Desreconhecimento

Ativos financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando o Grupo transferem os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos ou na qual a Empresa nem transfere nem mantém substancialmente todos os
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riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o controle sobre
o ativo financeiro.

O Grupo realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos nobalanco patrimonial,
mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagcaocontratual é retirada,
cancelada ou expirada. O Grupo também desreconhecem um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sao substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil e a
contraprestagéo paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacgéao

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no
balangco patrimonial quando, e somente quando, o Grupo tenha um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengao de liquida-los em uma baseliquida
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

O Grupo mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢coes aos
riscos de variacdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sdo
separados de seus contratos principais e registrados separadamente, caso o contrato
principal nao seja um ativo financeiro e certos critérios sejam atingidos.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apos o reconhecimento inicial,
os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagbes no valor justo sao
normalmente registradas no resultado.

O Grupo designa certos derivativos como instrumentos de hedge para protecdo da
variabilidade dos fluxos de caixa associada a transagdes previstas altamente provaveis,
resultantes de mudancgas nas taxas de cambio e de juros, além de determinados passivos
financeiros derivativos e ndo derivativos como instrumentos de hedge de riscos cambiais de
um investimento liquido em uma operacgao estrangeira.

No inicio das relagbes de hedge designadas, o Grupo documenta o objetivo do
gerenciamento de risco e a estratégia de aquisicdo do instrumento de hedge. O Grupo
também documentam a relagdo econdmica entre o instrumento de hedge e o item objeto de
hedge, incluindo se ha a expectativa de que mudangas nos fluxos de caixa do item objeto
de hedge e do instrumento de hedge compensem-se mutuamente.

Hedges de fluxo de caixa
Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa, a
porcao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros resultados

66




Docusign Envelope ID: E6CA8570-332C-8136-837E-0115EA078CE4

(1)

Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

abrangentes e apresentada na conta de reserva de hedge. A porcéo efetiva das mudancgas
no valor justo do derivativo reconhecido em ORA limita-se a mudanga cumulativa no valor
justo do item objeto de hedge, determinada com base no valor presente, desde o inicio do
hedge. Qualquer porgéo nado efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida
imediatamente no resultado.

O Grupo designa apenas as variagées no valor justo do elemento spot dos contratos de
cambio a termo como instrumento de hedge nas relacdes de hedge de fluxo de caixa. A
mudanca no valor justo do elemento futuro de contratos a termo de cambio (forward points)
€ contabilizada separadamente como custo de hedge e reconhecida em uma reserva de
custos de hedge no patrimdnio liquido.

Quando a transagao objeto de hedge prevista resulta no reconhecimento subsequente de
um item nao financeiro, tal como estoques, o valor acumulado na reserva de hedge e o custo
da reserva de hedge sao incluidos diretamente no custo inicial do item n&o financeiro quando
ele é reconhecido.

Com relacao as outras transacgdes objeto de hedge, o valor acumulado na reserva de hedge
e o custo da reserva de hedge séao reclassificados para o resultado no mesmo periodo ou
em periodos em que os fluxos de caixa futuros esperados que sao objeto de hedge afetarem
o resultado.

Caso o hedge deixe de atender aos critérios de contabilizacdo de hedge, ou o instrumento
de hedge expire ou seja vendido, encerrado ou exercido, a contabilidade de hedge é
descontinuada prospectivamente. Quando a contabilizagdo dos hedges de fluxo de caixa for
descontinuada, o valor que foi acumulado na reserva de hedge permanece no patrimoénio
liquido até que, para um instrumento de hedge de uma transagdo que resulte no
reconhecimento de um item nao financeiro, ele seja incluido no custo do item nao financeiro
no momento do reconhecimento inicial ou, para outros hedges de fluxo de caixa, seja
reclassificado para o resultado no mesmo periodo ou periodos a medida que os fluxos de
caixa futuros esperados que sao objeto de hedge afetarem o resultado.

Caso os fluxos de caixa futuros que sao objeto de hedge ndo sejam mais esperados, 0s

valores que foram acumulados na reserva de hedge e o custo da reserva de hedge sao
imediatamente reclassificados para o resultado.

Reducao ao valor recuperavel (Impairment)
Ativos financeiros ndo-derivativos

Instrumentos financeiros
O Grupo reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

O Grupo mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda
de crédito esperada para 12 meses:

Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco;
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e  Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco
de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial; e

e As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato séo
mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo
considera informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis
sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncia histérica do Grupo na avaliacdo de crédito e
considerando informacdes prospectivas (forward-looking).

O Grupo Cocal presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso.

O Grupo Cocal considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

e For pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito ao
Grupo, sem recorrer a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou

° O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 90 dias.

O Grupo Cocal considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a
sua classificagao de risco de crédito é equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau
de investimento”.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sado perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango (ou em um
periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual o Grupo esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracéo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas s&o estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas
de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber).

Ativos financeiros com problemas de recuperagdo

Em cada data de balango, o Grupo avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estao com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperagao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de
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caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros
tiveram problemas de recuperagao inclui os seguintes dados observaveis:

Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;
Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia;

Reestruturacdo de um valor devido ao Grupo em termos que nao seriam aceitas em
condi¢cdes normais;

A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizacao financeira; ou

O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Baixa
O valor contabil bruto de um ativo financeiro € baixado quando o Grupo nao tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros do Grupo, que nao os ativos bioldgicos,
propriedade para investimento, estoques e ativos fiscais diferidos, s&o revistos a cada data
de balanco para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagao, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas
de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes
das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou
UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para redugao de qualquer agio
alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para redugao do valor contabil dos outros
ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata.

Quanto aos demais ativos, as perdas por redugcao ao valor recuperavel sao revertidas
somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que
teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizag¢ao, caso a perda de valor nao tivesse
sido reconhecida.
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Provisoes

Uma provisdo é reconhecida se, em fungcdo de um evento passado, o Grupo tem uma
obrigagao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
gueum recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

O Grupo reconhece provisdo para demandas judiciais trabalhistas, ambientais, civeis e
tributarias. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis,a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes
dos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo de advogados
internos e externos. As referidas provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de
inspecgoes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. Para mais detalhes, vide nota 24.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negocios. Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo reconhecidas, normalmente, ao valor da fatura
correspondente, ajustadas a valor presente quando aplicavel.

Arrendamentos
No inicio de um contrato, o Grupo Cocal avalia se um contrato € ou contém um
arrendamento.

Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o
uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagao. Para
avaliar se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, o Grupo
utiliza a definicdo de arrendamento no CPC 06(R2).

Como arrendatario

No inicio ou na modificacao de um contrato que contém um componente de arrendamento,
o Grupo Cocal aloca a contraprestagao no contrato a cada componente de arrendamento
com base em seus precos individuais. No entanto, para os arrendamentos de propriedades,
o Grupo optou por nao separar os componentes que nao sejam de arrendamento e
contabilizam os componentes de arrendamento e nao arrendamento como um unico
componente.

O Grupo Cocal reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data
de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, que
compreende o valor da mensuragao inicial do passivo de arrendamento, ajustado para
quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer
custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem
incorridos pelo arrendatario na desmontagem e remogao do ativo subjacente, restaurando o
local em que esta localizado ou restaurando o ativo subjacente a condigdo requerida pelos
termos e condicdes do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos
recebidos.
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O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data
de inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a
propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o
custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opgao de compra.
Nesse caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida util do ativo subjacente,
gue € determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito
de uso é periodicamente reduzido por perdas por reducao ao valor recuperavel, se houver,
e ajustado para determinadas remensuragdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sao efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros
implicita no arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela
taxa de empréstimo incremental do Grupo Cocal. Geralmente, o Grupo Cocal usa sua taxa
incremental sobre empréstimo como taxa de desconto.

O Grupo Cocal determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros
de varias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos
do contrato e o tipo do ativo arrendado.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuragdo do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte:

e Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;

e Pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente
mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio;

e Valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de
valor residual; e

e O preco de exercicio da opcao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo de
exercer essa opgao, e pagamentos de multas por rescisdo do arrendamento, se o prazo do
arrendamento refletir o arrendatario exercendo a opg¢ao de rescindir o arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos
juros efetivos. E remensurado quando h& uma alteracdo nos pagamentos futuros de
arrendamento resultante de alteracdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos valores
que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se o Grupo
Cocal alterar sua avaliagdo se exercera uma opcgao de compra, extensao ou rescisao ou se
ha um pagamento de arrendamento revisado fixo em esséncia.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, € efetuado um ajuste
correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o
valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

Arrendamentos de ativos de baixo valor

O Grupo Cocal optou por ndao reconhecer ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo,
incluindo equipamentos de TI. O Grupo Cocal reconhece os pagamentos de arrendamento

71




Docusign Envelope ID: E6CA8570-332C-8136-837E-0115EA078CE4

Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do
arrendamento.

r Subvengées governamentais
O Grupo reconhece valores referente a subvengdes governamentais quando existe razoavel
certeza de que podera cumprir todas as condigdes acordadas e que a subvencao realmente
sera recebida.

Uma subvencao governamental deve ser reconhecida como receita ao longo do periodo e
confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que
atendidas as condicdes do CPC 07.

A subvencao governamental nao pode ser creditada diretamente no patriménio liquido.

Os valores correspondentes a receita de subvencgao se constituirdo em reserva de incentivos
fiscais no patrimoénio liquido e ndo podera compor a base para dividendos minimos
obrigatérios e dividendos adicionais propostos.

s Mensuracao do valor justo
Valor justo é o prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transagao ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuragao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual
0 Grupo tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de
descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o
préprio risco de crédito do Grupo.

Uma série de politicas contabeis e divulga¢des do Grupo requerem a mensuragao de valores
justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros.

Quando disponivel, o Grupo mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prec¢o
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como “ativo”
se as transacgdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informacgdes de precificagao de forma continua.

Se nao houver um prego cotado em um mercado ativo, o Grupo utiliza técnicas de avaliacao
que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados nao
observaveis. A técnica de avaliacdo escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transacgao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego
de venda, o Grupo mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base
em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o preco da transag&o — ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida.
Se o Grupo determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do prego da
transagao e o valor justo ndo € evidenciado nem por um pre¢o cotado nhum mercado ativo
para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagdo para a qual
quaisquer dados ndo observaveis sao julgados como insignificantes em relacédo a
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mensuracdo, entdo o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo
ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da
transagéo.

Posteriormente, essa diferenga é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo
da vida do instrumento, ou até o momento em que a avaliagdo é totalmente suportada por
dados de mercado observaveis ou a transacao é encerrada, o que ocorrer primeiro.

t Custos de transacao empréstimos
Custos de transacao diretamente relacionados a empréstimos e financiamentos, de acordo
com o CPC 08 sao inicialmente reconhecidos com redutor do passivo. Subsequentemente
sdo apropriados ao resultado financeiro do Grupo de acordo com a fluéncia do prazo do
contrato de financiamento ao qual esta relacionado, de modo que os encargos financeiros
reflitam o efetivo custo do instrumento financeiro e nao somente a taxa de juros contratual
do instrumento.

u Lucro liquido por agao — basico e diluido
O lucro por agao basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas do Grupo e a média ponderada das a¢des ordinarias e preferenciais em circulacéo
no respectivo exercicio. O lucro por agao diluido é calculado por meio da referida média das
agdes em circulagao, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes,
com efeito diluidor, nos periodos apresentados.

9 Novas normas e interpretagdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas contabeis serao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de
janeiro de 2025, no caso do Grupo Cocal apés 1° de abril de 2025. O Grupo Cocal nao
adotou as seguintes normas contabeis na preparagdo destas demonstra¢des financeiras
combinadas.

a CPC 51 - Apresentacgao e divulgagcao das demonstragées contabeis
O CPC 51 substituira o CPC 26 Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis e se aplica a
periodos de relatérios anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2027 (no caso do Grupo
Cocal 1° de abril de 2027). O novo padrao introduz os seguintes novos requisitos principais.

e As entidades sao obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco categorias
na demonstragéo de lucros e perdas , a saber, as categorias operacional, de investimento,
de financiamento, de operacdes descontinuadas e de imposto de renda. As entidades
também sao obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O
lucro liquido das entidades nao mudara.

e As medidas de desempenho definidas pela administracdo (MPMs) sdo divulgadas em uma
unica nota nas demonstracdes financeiras.

e Orientagbes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informagdes nas
demonstracgdes financeiras.

Além disso, todas as entidades s&o obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como
ponto de partida para a demonstracao dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa
operacionais pelo método indireto.
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em 31 de margo de 2026

O Grupo ainda esta no processo de avaliagao do impacto do novo padrao, particularmente
com relagao a estrutura da demonstracéo de lucros e perdas da Empresa, a demonstracao
dos fluxos de caixa e as divulga¢des adicionais exigidas para MPMs. A Empresa também
esta avaliando o impacto sobre como as informagdes sdo agrupadas nas demonstracdes
financeiras, incluindo itens atualmente rotulados como “outros”.

Outras normas contabeis
Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras combinadas do Grupo:

Contratos de eletricidade relacionados a natureza (altera¢cdes CPC 48 e CPC 40); e

Classificagdo e mensuracgao de instrumentos financeiros (alteragdes CPC 48 e CPC 40).

Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2026 31/03/2025

Caixa e equivalentes de caixa 9.859 6.749
Aplicagbes financeiras 478.016 56.764
487.875 63.513

As aplicagbes financeiras de curto prazo sdo de alta liquidez, que s&o prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitas a um insignificante
risco de mudancga de valor. Essas aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a
Certificados de Depdsito Bancario (CDB), indexadas a uma taxa de mercado com base em
uma variagao percentual de 99% a 108% (idéntico em 31 de margo de 2025) do Certificado
de Deposito Interbancario (CDI).

A exposic¢ao do Grupo Cocal a risco de crédito, taxas de juros e uma analise de sensibilidade

para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n® 32 — Instrumentos
financeiros.

Aplicagoes financeiras

31/03/2026 31/03/2025

Aplicacdes financeiras (i) 308.842 239.290
Nota comercial (ii) - 258.269
Aplicagdes financeiras - fundos de investimento multimercado (iii) 985.165 1.431.608
Quotas fundo de investimento (iv) 398.783 302.271
1.692.790 2.231.438

As aplicagdes financeiras sao de curto prazo, porém com prazo de resgate superior a 90 dias. Sao conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor. As
aplicagdes financeiras sdo todas de renda fixa compostos por fundos de investimentos e CDBs, ambos atrelados
ao Certificado de Deposito Interbancario — CDI e possuem remuneracdo média de 97% a 106% (idéntico em 31
de margo de 2025) do Certificado de Depdsito Interbancério — CDI, tendo como contraparte a Copersucar, politica
essa adotada pelo Grupo no gerenciamento desses ativos financeiros.

As notas comerciais representam titulos de crédito de curto prazo, emitidos por companhias com o objetivo de
captacao de recursos no mercado, ndo conversiveis em acgdes, e sdo registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
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Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Balcdo. As aplicacdes foram adquiridas com o objetivo de aplicacdo de recursos excedentes de caixa,
observando critérios de risco de crédito, rentabilidade e liquidez. Essas notas sdo remuneradas a taxas indexadas
em 100% do CDI, com vencimento original em 31 de margo de 2026, resgatadas em 31 de dezembro de 2025. .

As aplicagbes financeiras em fundos de investimento, sdo recursos aplicados pela controladora junto ao Banco
Itau, e a rentabilidade é afetada diretamente pela variagdo dos ativos diversificados que compdem o fundo, como
acbes, titulos de renda fixa e variavel, agdes, cambio e acdes. As aplicacdes financeiras, compostas
predominantemente por fundos de investimento de curto prazo, apresentaram rentabilidade média equivalente a
aproximadamente 93% do CDI no em 31 de margo de 2026 (idéntico em 31 de margo de margo de 2025).

Em 11 de abril de 2023, a Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A. e as pessoas fisicas dos
acionistas da Companhia (“Cocal’) adquiriram cotas do Canad Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado Investimento no Exterior, totalizando R$ 200.000 em cotas, sendo a participagao distribuida da seguinte
maneira, R$ 180.000 dividido em partes iguais pelos acionistas da Cocal e o saldo remanescente de R$ 20.000
adquiridos pela Cocal Comércio Industria Canaa Aclcar e Alcool S.A. Em 30 de dezembro de 2024 foi realizado
nova aquisigdo de quotas do fundo no montante total de R$ 55.000, distribuido da seguinte maneira: R$ 40.000,
dividido em partes iguais pelos acionistas da Cocal e o saldo remanescente de R$ 15.000 adquiridos pela Cocal
Comércio Industria Canaa Acticar e Alcool S.A.. No periodo findo em 30 de setembro de 2025, a Cocal Comercio
Industria Canaa Agucar e Alcool S.A., realizou a aquisicao de 55.000 novas quotas do fundo de investimento, no
valor total de R$ 55.000.

A exposicéo a riscos de taxas de juro e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos
financeiros séo divulgadas na nota explicativa n® 32 — Instrumentos Financeiros.

Contas correntes — Cooperativa

31/03/2026 31/03/2025
Contas correntes — Cooperativa 193.649 325.372
193.649 325.372

Correspondem as operagdes com a Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Agucar
e Alcool do Estado de Sao Paulo, decorrentes da comercializagado de agucar e etanol, em
conformidade com o disposto no Parecer Normativo CST n°. 66 de 05 de setembro de 1986.

A exposicado do Grupo a riscos de crédito, risco de moeda e perdas por redugao no valor
recuperavel relacionadas as contas correntes-Cooperativa, sdo divulgadas na nota
explicativa n® 32 — Instrumentos Financeiros.

Estoques
31/03/2026 31/03/2025
Etanol 30.996 14.349
Agucar 24.708 2.299
Cbios (i) 5.474 15.182
Insumos 64.846 80.590
Almoxarifado 117.615 70.341
Manutencéo de entressafra (ii) 451.424 241.817
695.063 424.578

Em 31 de margo de 2026, o Grupo Cocal possuia 186.741 mil Cbios emitidos (204.836 mil Cbios em 31 de margo
de 2025). A comercializagao destes titulos, apds sua escrituragao, ocorre principalmente com as distribuidoras
de combustiveis, que possuem metas de aquisi¢cao estabelecidas pelo RenovaBio.

75




Docusign Envelope ID: E6CA8570-332C-8136-837E-0115EA078CE4

(ii)

14

Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Os gastos com manutencdo de entressafra, sdo os gastos incorridos na manutencdo dos equipamentos
industriais e agricolas do Grupo, que sao acumulados no decorrer do periodo de entressafra para apropriacao
integral ao custo de produgéo no decorrer no exercicio social (safra), motivo pelo qual ndo se qualifica como ativo
imobilizado.

Movimentagao da provisao para perda nos estoques € manutencgao de entressafra:

Provisao Manutengao

para perdas de entressafra

Saldo em 31/03/2024 (1.988) 179.229
Adicoes (7.710) 244 977
Baixas 3.819 (182.389)
Saldo em 31/03/2025 (5.879) 241.817
Aumento por aquisi¢ao de controladas (3.451) 11.753
Adicoes (4.616) 499.087
Baixas 3.473 (301.233)
Saldo em 31/03/2026 (10.473) 451.424

Os estoques sao avaliados pelo custo médio de aquisicdo ou de produgado e ndo excedem
ao valor de realizagao.

Os produtos acabados referem-se a agucar e etanol e estdo a disposicao da Cooperativa de
Produtores de Cana-de-Aguicar, Aclucar e Alcool do Estado de Sdo Paulo para
comercializagdo, em conformidade com o disposto no Parecer Normativo CST n°. 66 de 05
de setembro de 1986.

Ativos biolégicos

O Grupo Cocal adota o Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativo Biolégico, onde os seus
ativos bioloégicos de cana-de-acucar sdo mensurados ao valor justo menos a despesa de
venda no momento do reconhecimento inicial e no final de cada exercicio de competéncia.

Em 31 de margo de 2024 406.420
Aumento devido a novas plantagdes 405.158
Amortizagcdo em ativo bioldgico devido a vendas e consumo (412.374)
Mudancga no valor justo menos despesas estimadas de vendas 54.343
Em 31 de margo de 2025 453.547
Aumento por aquisi¢cao de controladas 112.600
Aumento devido a novas plantagdes 461.428
Amortizagdo em ativo biolégico devido a vendas e consumo (488.593)
Mudanca no valor justo menos despesas estimadas de vendas 38.252
Em 31 de margo de 2026 577.234

A estimativa do valor justo poderia aumentar (diminuir) se:

O precgo estimado do ATR fosse maior (menor);
A produtividade (toneladas por hectare e quantidade de ATR) prevista fosse maior (menor);

A taxa de desconto fosse menor (maior).
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As atividades operacionais de cultivo de cana-de-agucar estdo expostas as variacoes
decorrentes das mudancas climaticas, pragas, doencas e incéndios florestais e outras forcas
naturais.

Historicamente, as condigdes climaticas podem causar volatilidade no setor sucroenergético
e, consequentemente, nos resultados operacionais do Grupo, por influenciarem as safras
aumentando ou reduzindo as colheitas. Além disso, os negécios do Grupo estdo sujeitos a
sazonalidade de acordo com o ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regiao Centro-
Sul do Brasil.

Lavouras de cana-de-agucar

As areas cultivadas representam apenas as lavouras de cana-de-agucar, sem considerar as
terras em que estas lavouras se encontram, sendo estas reconhecidas como imobilizado.
As seguintes principais premissas foram utilizadas na determinagéo do valor justo:

31/03/2026 31/03/2025

Polo SP Polo MS Total Total

Area estimada de colheita (hectares) 112.869 53.170 166.039 110.139
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 86,64 89,75 87,64 73,11
Quantidade total de agucar recuperavel - ATR (kg) 139,11 136,10 138,12 134,74
Valor do Kg de ATR (R$) 0,9869 0,9449 0,9733 1,2240

O Grupo revisa periodicamente as premissas utilizadas para o calculo do ativo bioldgico
atualizando-as caso existam variagdes significativas em relacdo as projetadas
anteriormente.

Riscos
O Grupo esta exposto a uma série de riscos relacionados as suas plantagoes:

Riscos regulatorios e ambientais

O Grupo estabeleceu politicas e procedimentos ambientais voltados ao cumprimento de leis
ambientais e outras. A Administracdo conduz analises regulares para identificar riscos
ambientais e para garantir que os sistemas em funcionamento sejam adequados para
gerenciar esses riscos.

Risco de oferta e demanda

O Grupo esta exposto a riscos decorrentes da flutuacéo de precos e do volume de venda de
suas plantagbes. Quando possivel, o0 Grupo administra esse risco alinhando seu volume de
colheita com a oferta e a demanda do mercado. A Administragao realiza analises regulares
da tendéncia da industria para garantir que a estrutura de custo e preco do Grupo esteja de
acordo com o mercado e para garantir que volumes projetados de colheita estejam
consistentes com a demanda esperada.

Riscos climaticos e outros

As plantacées do Grupo estdo expostas aos riscos de danos causados por mudangas
climaticas, doencgas, incéndios e outras forcas da natureza. O Grupo possui processos
extensos em funcionamento voltados ao monitoramento e a redugao desses riscos, incluindo
inspegdes regulares da saude e analises de doengas e pragas da lavoura.
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Sazonalidade do ciclo de crescimento da cana-de-agucar

O ativo biolégico cana-de-agucar requer em média intervalo de 12 meses apds sua primeira
colheita para regeneragao, podendo ultrapassar 5 colheitas apés plantio. Este ciclo sazonal
¢ influenciado pelas condig¢des climaticas, da eficiéncia no cultivo e tratos e nos cuidados no
processo de colheita. A Empresa gerencia estes fatores, respeitando o periodo de
entressafra, investindo na manutencdo e renovagao de seus canaviais. As receitas dos
produtos derivados da industrializacdo da cana-de-aglUcar s&o reconhecidas quando
ocorrem, na administracdo de seus estoques produzidos durante a safra, ndo sofrendo
impactos com a sazonalidade do ciclo da cana-de-agucar.

Analise de sensibilidade

O Grupo avaliou o impacto sobre o valor justo do ativo biolégico em 31 de margo de 2026, a
titulo de analise de sensibilidade, considerando a variagao, para mais ou para menos, das
seguintes variaveis: (i) preco da tonelada de cana-de-agucar e (ii) volume de producao de
cana-de-agucar, mantendo-se inalteradas as demais premissas utilizadas no calculo.

Dessa forma, uma variagdo, para mais ou para menos, de 5% no prego da tonelada de cana-
de-acgUcar resultaria em aumento ou redugdo de R$ 66.616 no valor justo do ativo bioldgico
em 31 de margo de 2026 (R$ 19.590 em 31 de margo de 2025). Com relagdo ao volume de
producdo, uma variagao, para mais ou para menos, de 5% resultaria em aumento ou redugao
de R$ 57.677 no valor justo do ativo bioldgico em 31 de margo de 2026 (R$ 71.982 em 31
de marco de 2025).

Impostos a recuperar

31/03/2026 31/03/2025
IRRF — Imposto de renda retido na fonte 28.311 22.958
ICMS - Imposto sobre a circulagdo de mercadorias e servigos (i) 36.632 18.087
ICMS — Imposto sobre a circulagdo de mercadorias e servigos — crédito 210.435 -
presumido (ii)
PIS - programa de integracéo social (iii) 23.407 12.427
COFINS - Contribuigao para financiamento da seguridade social (iii) 72125 44.386
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 390 147
371.300 98.005
Circulante (iii) 338.362 79.700
N&o circulante 32.938 18.305

O saldo é composto por créditos apurados nas operagdes mercantis e de aquisi¢do de bens integrantes do ativo
imobilizado, que estdo sendo realizados na razdo de 1/48, podendo ser compensado com tributos da mesma
natureza.

Em 31 de margo de 2026, o saldo de ICMS — imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos — crédito
presumido, no montante de R$ 210.435, refere-se a créditos fiscais constituidos com base na legislagao tributaria
do Estado de Mato Grosso do Sul aplicavel as operagdes com etanol e aos incentivos fiscais concedidos.
Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 “e”, no contexto da aquisicao das unidades localizadas no Estado
do Mato Grosso do Sul, tais beneficios estdo suportados por Termos de Acordo e respectivos aditivos firmados
com o Governo do Estado do Mato Grosso do Sul, por meio dos quais foram transferidos & Companhia os
beneficios fiscais anteriormente detidos pela Raizen Centro-Sul S.A., bem como assumidos compromissos
relacionados a manutengdo da unidade industrial, aos niveis de emprego e produgdo e a realizagao de
investimentos no Estado. A Administragao classifica esses créditos no ativo circulante, pois espera utiliza-los no
curto prazo, dentro do exercicio social, mediante compensagdo com débitos de ICMS gerados nas operagdes
regulares da Companhia e nos projetos de investimento em andamento, no ambito do Programa Estadual de
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Fomento & Industrializagéo, ao Trabalho, ao Emprego e a Renda — MS EMPREENDEDOR e do Programa
Estadual de Desenvolvimento Industrial — MS FORTE-INDUSTRIA, administrados pela SEFAZ/MS e pela
Secretaria de Estado de Meio Ambiente, Desenvolvimento, Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo — SEMADESC.

O saldo é composto por valores de créditos originados da cobranga ndo-cumulativa do PIS e da COFINS. Estes
créditos poderédo ser compensados com outros tributos federais.

Investimentos

O Grupo registrou uma receita de R$ 50.914 no exercicio findo em 31 de margo de 2026 de
equivaléncia patrimonial (receita de R$ 35.574 em 31 de margo de 2025) de sua coligada
Copersucar S.A. nas demonstracdes financeiras combinadas.

31/03/2026 31/03/2025
Copersucar S.A. 191.043 181.781
191.043 181.781

A movimentacao de investimentos no exercicio findo em 31 de marco de 2026 é como segue:

Copersucar

S.A.

Saldo em 31 de marco de 2024 190.142
Dividendos recebidos (21.968)
Resultado de equivaléncia patrimonial 35.574
Ajuste de avaliagado patrimonial reflexa (21.968)
Saldo em 31 de margo de 2025 181.781
Dividendos recebidos (28.176)
Venda de agbes (11.342)
Resultado de equivaléncia patrimonial 50.914
Ajuste de avaliagao patrimonial reflexa (2.134)
Saldo em 31 de margo de 2026 191.043

O quadro abaixo apresenta um sumario das informacgdes financeiras em empresa coligada.
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31 de margo de 2026

Ativos Ativos nao Total de Passivos Passivos nao Total de Patrimoénio Outros Lucrodo Equivaléncia
Participagao circulantes circulantes ativos circulantes circulantes passivos liquido Receitas resultados exercicio patrimonial
Copersucar S.A. 8,0701% 4.509.851 6.657.695 11.167.546 3.333.601 5.466.656 8.800.257 2.367.289 13.162.934 (12.532.034) 630.900 50.914

31 de margo de 2025

Ativos Ativos nao Total de Passivos Passivos nao Total de Patrimoénio Outros Lucrodo Equivaléncia
Participacao circulantes circulantes ativos circulantes circulantes passivos liquido Receitas resultados exercicio patrimonial
Copersucar S.A. 8,8526% 4.562.498 6.301.798 10.864.296 4.174.282 4.636.594 8.810.876 2.059.420 15.555.038 (15.153.198) 401.840 35.574

Informacgao sobre os investimentos na Copersucar S.A.

A Companhia (“Cocal”) detém participacao societaria na Copersucar S.A., sociedade anénima de capital fechado, que atua na comercializagado de acucar e etanol produzidos pelas unidades associadas,
incluindo a Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A., bem como na gesto logistica, armazenamento e comercializacdo desses produtos. O Grupo exerce influéncia significativa na Copersucar
S.A., representando o Grupo nas decisdes das politicas operacionais, financeiras e estratégicas da Copersucar S.A., através da participagcdo de membros da Administracdo em seu Conselho de Administragao,
Conselho Fiscal e Comités de Governanga. Dessa forma, o investimento é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.

Em 25 de junho de 2024, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Copersucar S.A. aprovou a destinagao do lucro liquido do exercicio findo em 31 de margo de 2024, com distribuicdo de dividendos
a Companhia (“Cocal”’) no montante de R$ 21.967.

Em 23 de setembro de 2024, foi aprovada chamada de capital na Copersucar S.A., mediante emissdo de novas agdes ordinarias, integralizadas pela acionista Usina Caeté S.A., resultando na diluicdo da
participacao da Companhia (“Cocal”) de 9,2801% em 31 de margo de 2025 para 8,8526%.

No exercicio findo em 31 de margo de 2025, foi aprovada a distribuicdo de dividendos referente ao resultado do exercicio findo em 31 de margo de 2025, sendo atribuidos a Companhia (“Cocal”) dividendos no
montante de R$ 28.176.

Em 12 de junho de 2025, por meio de instrumento particular de compra e venda de a¢des ordinarias nominativas e outras avencas, O Grupo efetuou a venda de 16.694.183 a¢des ordinarias de sua propriedade,
sendo 3.357.007 acdes adquiridas pela Usina Uberaba S.A. e 13.146.176 a¢des adquiridas pela Usina Cerradao S.A. Como resultado dessa alienagao, a participacdo da Companhia (“Cocal”) na Copersucar
S.A. foi reduzida para 8,0701% (8,8526% em 31 de margo de 2025)
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Direito de uso

O Grupo Cocal possui contratos de arrendamento de terras, maquinas e equipamentos,
veiculos e imoveis com terceiros, os quais sao utilizados no curso normal de suas operagoes,
especialmente para suportar a produgao agricola e industrial. Os contratos de arrendamento
de terras possuem, em geral, prazo médio de aproximadamente 8 anos, considerando o
ciclo produtivo da cultura da cana-de-acucar. Ja os contratos relacionados a maquinas e
equipamentos, veiculos e iméveis apresentam prazos médios de aproximadamente 2 anos,
podendo ser renovados ao término do periodo contratual. Os pagamentos de arrendamento
sdo, em sua maioria, reajustados anualmente com base em indices de mercado.
Adicionalmente, determinados contratos preveem parcelas variaveis vinculadas a indices
gerais de pregos ou a condigdes especificas pactuadas entre as partes.

No processo de avaliagao e inventario dos contratos vigentes, o Grupo identificou contratos
de parcerias agricolas para cultivo de cana-de-agucar que, embora formalmente
estruturados sob a forma juridica de parceria rural, nos termos do Estatuto da Terra (Lei n°®
4.504/1964, conforme alterada), apresentam caracteristicas que o0s enquadram como
arrendamentos, de acordo com os critérios estabelecidos pelo CPC 06 (R2).

Em particular, tais contratos conferem ao Grupo o direito de controlar o uso de ativos
identificados (areas agricolas) por um periodo de tempo em troca de contraprestagao,
atendendo, portanto, a definicdo de arrendamento prevista na norma contabil. Dessa forma,
esses contratos passaram a ser reconhecidos como ativos de direito de uso e respectivos
passivos de arrendamento nas demonstragdes financeiras.

Na data de inicio dos contratos, o ativo de direito de uso € mensurado ao custo, que
compreende o valor inicial do passivo de arrendamento, acrescido de quaisquer pagamentos
efetuados antecipadamente, custos diretos iniciais e estimativas de custos para
desmobilizagdo, quando aplicavel.

Subsequentemente, os ativos de direito de uso sdo depreciados pelo método linear ao longo
do prazo do arrendamento ou da vida util do ativo subjacente, dos dois 0 menor, refletindo o
padrao de consumo dos beneficios econdmicos esperados. A taxa média de depreciacao
esta demonstrada abaixo:

Taxa média de depreciacao Maquinas e

Terras equipamentos Veiculos Iméveis
Em 31 de margo de 2026 4% 25% 25% 10%
Em 31 de margo de 2025 6% - 4% 0%
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As informacbes sobre os arrendamentos dos quais o Grupo sao as arrendatarias sao
apresentadas a seguir:

Maquinas e

Terras equipamentos Veiculos Iméveis Total
Em 31 de margo de 2024 2.537.278 - 11.331 - 2.548.609
Adigdes (i) 426.594 - - - 426.594
Baixas - - - - -
Remensuragdes (i) 7.694 - 1.876 - 9.570
Em 31 de margo de 2025 2.971.566 - 13.207 - 2.984.773
Adicao por aquisigado de controladas 802.672 165.488 45518 15.039 1.028.717
Adigdes (i) 516.727 - - 1.297 518.024
Recalculo de saldos contratuais (iii) (139.856) - - - (139.856)
Remensuracgdes (ii) (231.191) - - 2.581 (228.610)
Em 31 de marcgo de 2026 3.919.918 165.488 58.725 18.917  4.163.048
Amortizagao:
Em 31 de margo de 2024 (948.149) - (436) - (948.585)
Amortizagao no exercicio (99.744) - (5.581) - (105.325)
Em 31 de margo de 2025 (1.047.893) - (6.017) - (1.053.910)
Adicao por aquisicado de controladas (416.200) (64.550) (22.571) (12.737) (516.058)
Recalculo de saldos contratuais (jii) 52.110 - - - 52.110
Amortizagao no exercicio (281.863) - (6.637) (238) (288.738)
Em 31 de margo de 2026 (1.693.846) (64.550) (35.225) (12.975) (1.806.596)
Saldo em 31 de margo de 2025 1.923.673 - 7.190 - 1.930.863
Saldo em 31 de margo de 2026 2.226.072 100.938 23.500 5.942 2.356.452

No exercicio findo em 31 de margo de 2026 foram incluidos 276 novos contratos de parceria arrendamentos
rurais, sendo 175 novos contratos na Controladora, 80 novos contratos oriundos da aquisicdo das novas
controladas e 21 novos contratos nas unidades industriais Cocal Passa Tempo e Cocal Rio Brilhante (180 em 31
de margo de 2025) também decorrentes de processos de renovagao de contratos e expansao de areas.

O reconhecimento de remensuragdo dos contratos de arrendamentos e parcerias agricolas, que decorre
exclusivamente da oscilagdo nos precos do ATR adotado pelo Conselho dos Produtores de Cana-de-agucar,
Aclcar e Alcool do Estado de S&o Paulo (CONSECANA), que pondera as variages dos pregos das commodities
de acgucar e etanol, varia consideravelmente entre os exercicios comparativos findos em 31 de margo de 2026 e
2025.

Ap6s as aquisi¢cdes das unidades industriais no Estado do Mato Grosso do Sul conforme divulgado na NE 1.e, a
Administragéo revisou os contratos de arrendamento entdo vigentes e procedeu a reavaliagdo dos respectivos
saldos de direito de uso e passivos de arrendamento, com base nas condigdes contratuais existentes na data da
aquisicao e nas premissas aplicaveis a mensuragao desses instrumentos. Para esse fim, o Grupo utilizou sistema
especializado de calculo, mantido pela TVM by Make Value, por meio do qual foram recalculados os fluxos futuros
de pagamentos, prazos remanescentes, indices de atualizagdo, eventuais opc¢bes contratuais e demais
premissas relevantes aplicaveis a cada contrato. Em decorréncia desse procedimento, os saldos de ativos de
direito de uso e de passivos de arrendamento passaram a refletir a melhor estimativa da Administragdo na data
de reconhecimento contabil pds-aquisi¢éo. Os efeitos dessa reavaliagao foram registrados nas demonstragdes
financeiras da Companhia e refletem a atualizagdo da base de mensuragdo dos contratos de arrendamento
assumidos na aquisigdo, em conformidade com o CPC 06 (R2).
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18 Propriedades para investimento

Maquinas e Obras em Pastagens

Terrenos Edificios equipamentos andamento formadas Total
Em 31 de margo de 2025 o c 5 - - -
Adicoes 375.731 34.118 116 3.475 6.560 420.000
Em 31 de margo de 2026 375.731 34.118 116 3.475 6.560 420.000
Amortizagao
Em 31 de margo de 2025 o = o 3 - -
Amortizacéo do exercicio (1.647) (331) (1.978)
Em 31 de margo de 2026 - (1.647) = - (331) (1.978)
Saldo em 31 de margo de 2025 - - - - - -
Saldo em 31 de margo de 2026  375.731 32.471 116 3.475 6.229 418.022

No exercicio findo em 31 de marco de 2026, o Grupo reconheceu em propriedades para
investimento o imovel rural denominado Fazenda San Antonio, localizado no Municipio de
Tangara da Serra, Estado de Mato Grosso, com area total de 17.844,7053 hectares. A
operacao foi estruturada por meio da cessao dos direitos reais aquisitivos e possessorios do
referido imével a Agro Terra 001 Ltda., controlada do Grupo, pelo valor total de R$ 420.000,
no contexto da reorganizacao patrimonial do grupo econémico.

Na mesma data, a Agro Terra 001 Ltda. celebrou contrato de arrendamento rural da Fazenda
San Antonio com a Bartira Agropecuaria S.A., pelo prazo de 20 anos, com remuneragao
anual contratada de R$ 19.563, ajustavel anualmente pelo IPCA. Dessa forma, o ativo
passou a ser mantido com a finalidade de auferir receitas de arrendamento, motivo pelo qual
foi classificado pelo Grupo na rubrica de propriedades para investimento.

A classificagao nessa rubrica compreende nao apenas a terra nua, mas também os demais
itens diretamente vinculados ao imével rural e a sua capacidade de geracado de renda,
incluindo edificagdes, maquinas e equipamentos, obras em andamento e pastagens
formadas, conforme demonstrado no quadro acima. Em 31 de margo de 2026, o custo total
reconhecido nessa rubrica totalizava R$ 420.000.

Em razdo do curto intervalo entre a data de aquisi¢ado e a data-base das demonstracbes
financeiras de 31 de margco de 2026, bem como da auséncia de evidéncias de alteracoes
relevantes nas condicbes de mercado, fisicas, juridicas ou econdmicas do imével nesse
periodo, a Administragao concluiu que o preg¢o de aquisigao representa a melhor estimativa
disponivel de valor justo para fins de divulgagao.

A mensuracédo do valor justo das propriedades para investimento foi classificada no Nivel 3
da hierarquia de valor justo, por envolver premissas nao observaveis diretamente em
mercado ativo, incluindo localizagdo, aptiddao agricola, area aproveitavel, restricbes
ambientais, condicdes de uso, caracteristicas fisicas dos imoéveis e julgamento da
Administragdo quanto a existéncia, ou ndo, de alteracbes relevantes entre a data das
avaliacOes e a data-base das demonstragdes financeiras.
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Em razdo do curto intervalo entre a data de aquisi¢cao e a data-base das demonstracdes
financeiras de 31 de margo de 2026, bem como da auséncia de evidéncias de alteragdes
relevantes nas condigbes de mercado, fisicas, juridicas ou econdmicas do imével nesse
periodo, a Administragao concluiu que o preco de aquisigao representa a melhor estimativa
disponivel de valor justo para fins de divulgagao.

A mensuracgéao do valor justo das propriedades para investimento foi classificada no Nivel 3
da hierarquia de valor justo, por envolver premissas nao observaveis diretamente em
mercado ativo, incluindo localizagdo, aptiddo agricola, area aproveitavel, restricdes
ambientais, condicdes de uso, caracteristicas fisicas dos imoéveis e julgamento da
Administracdo quanto a existéncia, ou ndo, de alteragdes relevantes entre a data das
avaliagbes e a data-base das demonstragdes financeiras.
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19 Ativo imobilizado

Maquinas e Moveis e Equipamentos Obras em Lavouras de Adiantamentos

Terrenos Edificios equipamentos utensilios Veiculos de computacao andamento cana afornecedores Total
Custo:
Saldo em 31 de margo de 2024 7.045 289.334 1.430.438 10.200 71.394 31.487 109.517 3.210.602 29.207 5.189.224
Adigao por aquisi¢ao de controlada 348.639 10.574 76 - 2 - - 5.951 - 365.242
Adigao por aumento de capital - 11.911 54.590 - 36 - - - - 66.537
Adigcbes - 31 1.823 74 - 17 393.963 408.937 52.299 857.144
Baixas - (15.765) (132.827) (81) (5.169) (22) (2.643) - (43.971) (200.478)
Transferéncias 2.653 34.246 98.783 1.381 4.951 3.942 (135.448) - (10.509) )
Reclassificagdo para intangivel - - - - - - (467) - - (467)
Saldo em 31 de margo de 2025 358.337 330.331 1.452.883 11.574 71.214 35.424 364.922 3.625.490 27.026 6.277.201
Adigcbes - - 10 - - - 753.498 576.797 35.552 1.365.857
Adic¢des por aquisigdo de controlada Vista alegre (i) - - 129.874 - - - - - - 129.874
Adic¢des por aquisigdo de controlada MS (ii) 30.784 347.262 1.612.395 7.846 9.283 13.986 65.304 913.263 - 3.000.123
Adigao por aumento de capital - - 58.708 - - - - - - 58.708
Baixas - (3.292) (117.189) 31 5.227 875 - - (52.863) (167.211)
Baixas por ciséo parcial de controlada (iii) - - (100.400) - - - - - - (100.400)
Transferéncias - 161.374 495417 4.008 16.695 10.003 (694.218) - 6.721 -
Reclassificagéo para intangivel - - - - - - (6.730) - - (6.730)
Saldo em 31 de margo de 2026 389.121 835.675 3.531.698 23.459 102.419 60.288 482.776 5.115.550 16.436 10.557.422
Depreciagao:
Saldo em 31 de margo de 2024 - (57.728) (704.832) (3.440) (34.399) (16.377) - (1.903.829) - (2.720.605)
Depreciagdo no exercicio - (7.105) (66.163) (413) (5.093) (2.651) - (255.344) - (336.769)
Baixas - 3.088 58.507 8 1.778 6 - - - 63.387
Saldo em 31 de margo de 2025 - (61.745) (712.488) (3.845) (37.714) (19.022) - (2.159.173) - (2.993.987)
Adic¢des por aquisigdo de controlada Vista alegre (i) - - (54.712) - - - - - - (54.712)
Adicao por aquisi¢gao de controlada MS (ii) - (100.551) (861.871) (3.799) (1.594) (5.378) - (867.969) - (1.841.162)
Depreciagao no periodo - (14.370) (179.190) (637) (21.361) (5.021) - (345.458) - 566.037
Baixa por cisédo de controlada (jii) - - 41.707 - - - - - - 41.707
Baixas - 1.779 69.073 3.991 269 - - 75.112
Saldo em 31 de margo de 2026 - (174.886) (1.697.482) (8.281) (56.678) (29.151) - (3.372.601) - (5.339.079)
Saldo em 31 de margo de 2025 358.337 268.586 740.395 7.729 33.500 16.402 364.922 1.466.317 27.026 3.283.214
Saldo em 31 de margo de 2026 389.121 660.789 1.834.216 15.178 45.741 31.137 482.776 1.742.949 16.436 5.218.343

(i) Durante o exercicio, o saldo do imobilizado passou a refletir os ativos industriais adquiridos no contexto da aquisicao de ativos relacionados a unidade de geracéo de bioeletricidade anteriormente pertencente a Geragao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A.,
conforme detalhado na Nota 1.b. Os ativos adquiridos referem-se principalmente a caldeiras, acessérios e maquinas e equipamentos elétricos, cujo valor total reconhecido no imobilizado, ja liquido da perda por impairment apurada na data da aquisigéo,
correspondeu a R$ 72.209.

(i) Referente a aquisi¢do das unidades industriais Passa Tempo e Rio Brilhante conforme nota 1.

(iii) Refere-se a cisdo parcial da Geragao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A, que se converteu aumento de capital na controladora.

85




Docusign Envelope ID: E6CA8570-332C-8136-837E-0115EA078CE4

Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

A abertura do saldo de obras em andamento compreende os seguintes itens:

Previséo de
Obras em Andamento término 31/03/2026
Projeto Cocal 25 e 26 - NRD (Ativos Vista Alegre) mai/27 180.845
Aquisi¢éo de implementos agricolas e melhorias agricolas mai/27 69.218
Renovacao e melhoria de frota mar/27 37.818
Projeto Biogas PPT — segunda planta de biogas dez/26 26.609
Benfeitorias — Usina Rio Brilhante jul/26 18.244
Benfeitorias — Usina Passa Tempo jun/26 17.807
Melhoria em extracédo de caldo abr/27 17.544
Melhorias industriais dez/26 16.318
Melhoria planta biogas NRD dez/26 12.105
Ativos CC — encerramento de safra dez/26 8.340
Melhoria nas caldeiras out/26 7.826
Projeto SPCI/ AVCB — PPT fev/27 7.344
Sinistro planta industrial NRD ago/26 7.250
UFV Presidente Bernardes — planta usina fotovoltaica dez/26 6.966
Aquisigao de implementos agricolas — PST jul/26 6.952
Aquisicdo de implementos agricolas — RBR jul/26 6.928
Melhoria em faturamento e expedi¢do de agucar dez/26 5.883
Restauragéo de pavimentagao asfaltica jun/26 4.983
Melhorias planta industrial - RBR ago/26 4.919
Melhorias em geragéo de energia e vapor jul/26 4.048
Melhoria em expedicao de etanol ago/26 3.919
Implantagao sistema Bartira set/26 3.566
Melhorias planta industrial - PST fev/27 3.352
Projeto Iguara dez/26 3.197
Adequacao de NR’s — industria dez/26 795
Total das obras em andamento 482.776

Analise do valor recuperavel dos ativos
Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2026, o Grupo néo identificou indicadores de
que seus ativos possam estar registrados por um valor maior que o seu valor recuperavel.

Bens dados em garantia
O Grupo cedeu determinados bens do ativo imobilizado em garantia de operag¢des de

financiamentos.
Valor do Total de
Grupo grupo garantias Percentual
Terrenos 389.121 2.490 0,64%
Edificios 835.675 212.264 25,40%
Maquinas e Equipamentos 3.531.698 1.217.736 34,48%
Veiculos 102.419 55.847 54,53%
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Fornecedores de cana e diversos

31/03/2026 31/03/2025

Fornecedores de bens e servigos 291.598 111.531
Fornecedores de cana-de-agucar 20.540 5.964
Fornecedores — partes relacionadas 84.000 -
396.138 117.495

Ajuste a valor presente (13.037) -
Saldo liquido 383.101 117.495
Circulante 350.127 117.495
N&o circulante 32.974 -

Os valores a pagar a fornecedores de cana-de-agucar levam em consideragao a cana-de-
acucar entregue e ainda ndo paga, bem como o complemento de prego calculado com base
no preco final de safra. Através do indice de ATR — Agucar Total Recuperado divulgado pelo
Consecana — Conselho dos Produtores de Cana-de-agucar, Aclcar e Alcool do Estado de
Séo Paulo.

Em relacdo ao saldo a pagar decorrente da aquisicdo dos direitos aquisitivos da Fazenda
San Antonio, cujo fluxo financeiro contempla parcelas vincendas em dezembro de 2026 e
dezembro de 2027, descrito na nota 1, o Grupo reconheceu ajuste a valor presente,
calculado com base no CDI, em razao da existéncia de componente financeiro relevante na
operacao. O referido ajuste foi registrado como reducgéo do saldo nominal da obrigacéo, em
contrapartida ao resultado financeiro, sendo apropriado ao resultado pelo decurso do prazo
até a liquidagcao das parcelas.

Para os demais saldos registrados na rubrica de fornecedores, a Administragao concluiu que
nao ha efeitos materiais de ajuste a valor presente nas demonstragbes financeiras,
considerando, principalmente, a natureza operacional desses passivos, seus prazos médios
de liquidagao e a inexisténcia de componente financeiro relevante.
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21 Empréstimos, financiamentos e debéntures
Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais dos empréstimos, financiamentos e debéntures com juros, que séo
mensurados ao valor justo por meio do resultado, de acordo com os métodos da contabilidade de hedge (hedge de valor justo). Para maiores
detalhes, vide nota explicativa n.° 32.

Modalidade Taxa média Indexador Vencimento 31/03/2026 31/03/2025
Cédula de Crédito Exportagao (ii) 1,17% CDI 2025 a 2032 - 4175
Debéntures (v) 7.7% IPCA 2026 a 2039 1.768.627 838.482
Debéntures (v) 14,19% Pré 2026 a 2036 619.122 -
Certificados Recebiveis Agronegocio — CRA (iv) 13,68% Pré 2026 a 2032 201.122 -
Certificados Recebiveis Agronegdcio — CRA (iv) 2,50% CDI 2026 a 2033 503.066 80.586
Certificados Recebiveis Agronegdcio — CRA (iv) 517% IPCA 2026 a 2028 1.105.507 1.574.147
Certificados Recebiveis Agronegécio — CRA (iv) 2,5% CDI 2026 a 2029 60.426 -
Cédula de Produto Rural Financeira 6,04% Pré 2026 a 2026 90.448 -
Capital de Giro 2,31% SELIC 2026 a 2029 117.228 149.869
Capital de Giro 2,61% LIBOR 6M 2026 a 2028 72.623 112.214
Cédula de Crédito Bancario (iii) 0,90% CDI 2026 a 2027 233.469 358.053
Cédula de Crédito Bancario (iii) 6,92% TLP 2026 a 2032 199.959 200.809
Cédula de Crédito Bancario (iii) 4,06% Pré 2026 152.076 48.508
Cédula de Produto Rural 11,09% Pré 2026 a 2030 463.527 403.639
Cédula de Produto Rural 1,65% CDI 2026 a 2038 - 39.633
Finame (i) 3,70% Pré 2026 a 2036 24.974 23.820
Finame (i) 4,63% TLP 2026 a 2036 59.577 67.105
Finame (i) 3,98 TR 2026 19.852 19.462
Finem (i) 5,62% Pré 2026 a 2028 14.124 20.174
Finem (i) 2,45% TJLP 2026 a 2027 454 1.199
Finem (i) 6,00% TLP 2026 a 2039 78.055 73.890
Finem (i) 1,88% SELIC 2026 a 2036 12.354 12.271
PCA 8,5% Pré 2026 a 2036 10.468 -
Fundo Clima 2,66% Pré 2026 a 2039 64.130 -
Finep 5,58% TR 2026 a 2032 7.521 7.523
Letra de credito do agronegécio — LCA (vi) 15,83 Pré 2026 a 2032 289.585 250.000
Total empréstimos, financiamentos e debéntures 6.168.294 4.285.559

*) Taxas pré-fixadas, ndo incluidos os indexadores.
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31/03/2026 31/03/2025
Total empréstimos, financiamentos e debéntures 6.168.294 4.285.559
Despesas incorridas na liberagao de recursos
Capital de giro (2.500) (3.269)
Cédula de credito bancario (4.826) (6.733)
Cédula de Credito Exportagéo (45.552) (30.297)
Cédula de Produto Rural Financeira (48.247) (19.971)
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (2.649) (2.697)
Debéntures (1.034) (1.137)
Finem (63) (73)
Finame (253) -
Finep (794) -
Despesas incorridas na liberagao de recursos (105.918) (64.177)
6.062.376 4.221.382
Circulante 589.223 837.732
N&o circulante 5.473.153 3.383.650
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Movimentacao dos empréstimos, financiamentos e debéntures

de 01/04/2025 de 01/04/2024
a 31/03/2026 a 31/03/2025

Saldo inicial 4.221.382 3.278.298
Variagdes dos fluxos de caixa de financiamento

Pagamento de empréstimos (773.390) (1.386.667)
Captagao de empréstimos 2.492.748 2.237.091
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento 1.719.358 850.424
Outras Variagdes

Provisao de juros 541.055 400.763
Variagdo cambial passiva - nota 28 1.687 87.201
Variagdo cambial ativa - nota 28 (10.762) (40.324)
Ajuste a valor justo (14.667) (13.955)
Pagamento de juros (395.677) (341.025)
Total de outras variagoes 121.636 92.660
Saldo final 6.062.376 4.221.382

Fornecimento de garantias, avais ou fiangas
Para os empréstimos, financiamentos e debéntures acima apresentados, o Grupo ofereceu
as seguintes garantias:

Modalidade de captagao Garantias

Finame Aval dos acionistas e propriedade fiduciaria dos bens objeto do financiamento
Cédula de crédito exportagcdo  Aval dos acionistas

Capital de giro Aval dos acionistas

BNDES Imoveis rurais

Cédula rural hipotecaria Imével rural

Nota de crédito rural Aval dos acionistas

FINAMES, FINEM

Os empréstimos, financiamentos e debéntures relacionados aos FINAMES e FINEM
correspondem substancialmente ao financiamento para investimentos na ampliacao da
capacidade de moagem da Unidade de Narandiba e otimizacdo da Unidade de Paraguacgu
Paulista.

Cédula de crédito exportacéo

As Cédulas de Crédito a Exportacao sao regidas pela Lei 6.313/75 e cujo vencimento final
se dara no decorrer do ano de 2032 foram emitidas pelo Grupo a favor de instituicbes
financeiras com sede no Brasil e os recursos advindos dessa modalidade foram
preponderantemente utilizados no investimento para melhoria da produgdo de suas
unidades industriais de Paraguagu Paulista e Narandiba bem como para o giro dos negdcios.

Cédula de credito bancario

As Cédulas de crédito bancario registradas pelo Grupo, com vencimento final em 2025, estao
em conformidade com o disposto na 10.931/2004 foram emitidas a favor de diversas
instituicdes financeiras e correspondem substancialmente a recursos utilizados no giro dos
negocios e investimento na unidade industrial de Paraguagu Paulista.
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CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

Em margo de 2021, conclui-se a mais uma distribuicao publica de certificados de recebiveis
do agronegodcio emitidos pela ISEC Securitizadora S.A., no montante total de R$ 480.000,
sendo R$ 329.000 com vencimento final de principal em margo de 2026, pagamento de juros
trimestrais e custo de IPCA +4,0563% e R$ 151.000 com vencimento final em fevereiro de
2028, pagamento de juros trimestrais, com custo de IPCA + 4,2095%. O recurso foi recebido
pelo Grupo Cocal em 03 de margo de 2021.

Em 31 de agosto de 2022 o Grupo Cocal emitiu Cédula de Produto Rural — Financeira, no
valor de R$ 400.000, por Oferta de Distribuicdo Publica em Série Unica da 114° Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécios (“CRA”) da Virgo Companhia de Securitizagao
(“Securitizadora”), divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.anbima.com.br), com vencimento final em 13 de agosto de 2030, pagamento de juros
semestrais ao com custo de IPCA + 6,6234% a.a. a partir de 13 de fevereiro de 2023. A
liberagéo dos recursos para o Grupo Cocal ocorreu em 01 de setembro de 2022.

Debéntures

Em 23 de agosto de 2023 o Grupo Cocal realizou a 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria, em
Série Unica, Para Distribuigao Publica, no valor de R$ 500.000 (quinhentos milhdes de reais)
da Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A., nos termos da Resolugdo CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, (“Debéntures”), através da celebragao, em
23 de agosto de 2023, do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Conforme o Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da Cocal Comércio Industria Canad Aclcar e Alcool S.A.
(“Escritura de Emissa0”), entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS. As Debéntures terdo vencimento final em 15 de
setembro de 2031 e pagamento de juros semestrais com custo de IPCA + 6,37% a.a. a partir
de 15 de marco de 2024 (“Emissao”). A liberagao dos recursos para a Cocal ocorreu em 21
de setembro de 2023. Os documentos relacionados a Emissao foram divulgados na pagina
na rede mundial de computadores da CVM (https://web.cvm.gov.br/sre-publico-
cvm/#/consulta-oferta-publica).

Letra de Credito do Agronegdcio — LCA

Em 31 de marco de 2025,0 Grupo contratou duas operag¢des de crédito junto ao Banco
Bradesco S.A., destinadas ao financiamento de suas atividades operacionais: a primeira, no
montante de R$ 150.000, com vencimento em 2 de abril de 2031, e encargos financeiros a
taxa prefixada de 15,75% ao ano; segunda, no montante de R$ 100.000, com vencimento
na mesma data, e encargos financeiros a taxa prefixada de 15,96% ao ano. As referidas
operacdes foram lastreadas em recursos captados pelo banco emissor por meio de Letras
de Crédito do Agronegoécio — LCA, conforme regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional e do Banco Central do Brasil. A contratagcao das LCAs pelo banco nao representa
vinculo direto entre o Grupo e os investidores dos titulos, sendo a obrigagao contratual
exclusivamente entre o Grupo e a instituicao financeira.
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Cronograma de amortizacao da divida
A seguir, estdo as maturidades contratuais do passivo financeiro nao circulante, deduzidas

as amortizacbes das despesas incorridas na liberacédo de recursos:

31/03/2026 31/03/2025

2026/2027 - 378.410
2027/2028 406.353 280.117
2028/2029 292.368 782.531
2029/2030 855.137 624.816
2030/2031 630.113 406.024
2031/2032 761.299 204.258
2032 a 2039 2.527.883 707.494
5.473.153 3.383.650

Clausulas contratuais (covenants)

O Grupo possui obrigagdes contratuais decorrentes dos contratos de financiamentos,
relacionadas a manutencdo de determinados indices financeiros e nao financeiros
estabelecidos nesses contratos (covenants financeiros e nao financeiros). O Grupo estima
que ira cumprir os covenants até a liquidacéo das dividas e os saldos de curto e longo prazo
séo divulgados conforme os vencimentos contratuais.

Abaixo demonstramos os covenants exigidos por categoria de contrato de financiamentos:

Divida liquida / Liquidez  Caixa minimo  Servigo da
Modalidade Ebitda corrente curto prazo divida
Capital de Giro <3 >=1,10 -
Certificado de recebiveis do agronegdcio <=3 - - -
Cédula de Crédito Exportagao <=3 >=1,10 >=80% >=1,10
Cédula de Crédito Bancario <=3 - -
Finem <=3 - -
Finame <=3 - -
Debéntures <=3 - -

Passivo de arrendamentos

O Grupo possui contratos de aluguel de terras, maquinas e equipamentos, veiculos e
iméveis, com terceiros para garantir parte de sua produgao para os proximos periodos de
colheita. Para os contratos abrangidos pela norma, o valor dos pagamentos futuros de
rendas fixas, descontados a uma taxa nominal de endividamento incremental, foi
considerado uma componente do passivo de locagao.

Adicionalmente, conforme descrito na secdo de ativos de direito de uso (nota 17),
determinados contratos de parcerias agricolas para cultivo de cana-de-agucar, embora
possuam natureza juridica de parceria rural, nos termos do Estatuto da Terra (Lei n°
4.504/1964, conforme alterada) foram avaliados pela Administragdo e enquadrados como
arrendamentos, nos termos do CPC 06 (R2). Dessa forma, os fluxos de pagamentos
previstos nesses contratos também foram considerados na mensuracido dos respectivos
passivos de arrendamento.
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A taxa nominal de endividamento incremental (desconto) utilizada para o calculo do valor
presente dos contratos baseou-se nas cotacbes efetuadas junto de instituigdes financeiras
para aquisicao de ativos em condi¢des semelhantes as dos contratos de arrendamento.

O Grupo determinou a taxa de financiamento incremental, aplicavel a carteira de ativos
arrendados com base na metodologia descrita acima, apurando taxa média de 8,5% a.a. em
31 de marcgo de 2026 (7,8% a.a. em 31 de margo de 2025).

De acordo com o CPC 06 (R2), na mensuragao e remensuragdo de seus passivos de
arrendamento e ativos de direito de uso, o Grupo utilizaram o método de fluxo de caixa
descontado sem considerar a inflagdo futura projetada nos fluxos a serem descontados, de
acordo com a vedagao imposta pelo CPC 06 (R2). Essa proibicdo pode gerar distorgcbes
significativas nas informacdes a serem prestadas, dada a atual realidade das taxas de juros
de longo prazo no ambiente econdmico brasileiro. O Grupo avaliou esses efeitos concluindo
que sao imateriais para suas demonstracdes financeiras.

A movimentagao do passivo de arrendamentos no exercicio findo em 31 de marg¢o de 2026
€ como segue:

Maquinas e

Terras equipamentos Veiculos Imoéveis Total
Em 31 de margo de 2024 1.595.983 - 7.587 - 1.603.570
Adicoes (i) 426.594 - - - 426.594
Pagamentos (140.563) - (9.636) - (150.199)
Pagamentos de juros (82.553) - - - (82.553)
Juros 167.877 - 761 - 168.638
Remensuracgdes (ii) 7.694 - 1.876 - 9.570
Em 31 de margo de 2025 1.975.032 - 588 - 1.975.620
Circulante 183.915
N&o circulante 1.791.705
Adigao por aquisicao de controladas 590.390 79.018 50.690 - 720.098
Adigdes (i) 516.727 - - 1.297 518.024
Pagamentos (294.577) - 1.606 (367) (293.338)
Pagamentos de juros (95.167) - (95.167)
Juros 201.730 364 218 202.312
Recalculo de saldos contratuais (jii) (81.439) - - - (81.439)
Remensuracgdes (ii) (231.195) - - 2.581 (228.614)
Em 31 de margo de 2026 2.581.501 79.018 53.248 3.729 2.717.496
Circulante 541.960
N&o circulante 2.175.536

No exercicio findo em 31 de margo de 2026 foram incluidos 276 novos contratos de parceria arrendamentos
rurais, sendo 175 novos contratos na Controladora, 80 novos contratos oriundos da aquisicdo das novas
controladas e 21 novos contratos nas unidades industriais Cocal Passa Tempo e Cocal Rio Brilhante (180 em 31
de margo de 2025) também decorrentes de processos de renovagao de contratos e expanséo de areas.

O reconhecimento de remensuragdo dos contratos de arrendamentos e parcerias agricolas, que decorre
exclusivamente da oscilagdo nos pregos do ATR adotado pelo Conselho dos Produtores de Cana-de-agucar,
Agucar e Alcool do Estado de Sao Paulo (CONSECANA), que pondera as variagdes dos pregos das commodities
de acguUcar e etanol, varia consideravelmente entre os exercicios comparativos findos em 31 de margo de 2026 e
2025.
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Apo6s as aquisi¢gdes das unidades industriais no Estado do Mato Grosso do Sul conforme divulgado na NE 1.e, a
Administracdo revisou os contratos de arrendamento entdo vigentes e procedeu a reavaliagdo dos respectivos
saldos de direito de uso e passivos de arrendamento, com base nas condigdes contratuais existentes na data da
aquisicao e nas premissas aplicaveis a mensuragéo desses instrumentos. Para esse fim, o Grupo utilizou sistema
especializado de célculo, mantido pela TVM by MakeValue, por meio do qual foram recalculados os fluxos futuros
de pagamentos, prazos remanescentes, indices de atualizagdo, eventuais opgbes contratuais e demais
premissas relevantes aplicaveis a cada contrato. Em decorréncia desse procedimento, os saldos de ativos de
direito de uso e de passivos de arrendamento passaram a refletir a melhor estimativa da Administragdo na data
de reconhecimento contabil pds-aquisigdo. Os efeitos dessa reavaliagdo foram registrados nas demonstragdes
financeiras da Companhia e refletem a atualizagdo da base de mensuragdo dos contratos de arrendamento
assumidos na aquisicao, em conformidade com o CPC 06 (R2).

Os saldos estimados de arrendamento e parceria agricola a pagar tem a seguinte
composigao de vencimento:

Ano de vencimento Valor Ajuste a valor Valor

presente presente nominal
01 de Abril de 2026 a 31 de Margo de 2027 541.960 232.471 774.431
01 de Abril de 2027 a 31 de Margo de 2028 287.045 199.799 486.844
01 de Abril de 2028 a 31 de Margo de 2029 267.934 174.036 441.970
01 de Abril de 2029 a 31 de Margo de 2030 242.847 148.983 391.830
01 de Abril de 2030 a 31 de Margo de 2031 222.320 126.217 348.537
01 de Abril de 2031 a 31 de Margo de 2032 201.507 105.399 306.906
01 de Abril de 2032 a 31 de Margo de 2033 184.604 86.180 270.784
01 de Abril de 2033 a 31 de Margo de 2034 154.312 69.217 223.529
A partir de 01 de Abril 2034 614.967 245.048 860.015

2.717.496 1.387.350 4.104.846

Salarios e férias a pagar

31/03/2026 31/03/2025

Salarios e férias a pagar 27.461 15.803
Provisao de férias e 13° salario 55.537 32.289
Participagao nos resultados 34.690 31.187
117.688 79.279

Circulante 100.171 67.643
Nao circulante 17.517 11.636

No exercicio findo em 31 de margo de 2026, os saldos de salarios e férias a pagar passaram
a englobar os saldos relacionados as unidades industriais Cocal Passa Tempo e Cocal Rio
Brilhante adquiridas no més de dezembro conforme descrito na nota explicativa 1.

Provisao para processos judiciais

O Grupo é parte em processos administrativos e judiciais oriundos do curso normal de suas
operacgoes, 0s quais envolvem matérias de natureza trabalhista, tributaria e civel. Com base
nas informagdes e avaliagbes de seus assessores juridicos, internos e externos, a
Administracdo mensurou e reconheceu provisées para as contingéncias classificadas com
probabilidade de perda provavel, em montante correspondente a melhor estimativa da
obrigagao, refletindo a saida esperada de recursos para sua liquidacao.
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O Grupo também possui depdsitos judiciais relacionados a processos judiciais em
andamento, de natureza trabalhista, tributaria e civel. Quando aplicavel, os saldos dos
depdsitos judiciais podem ser superiores aos montantes provisionados, por incluirem
processos classificados como de perda possivel ou remota.

A composigédo e a movimentacio desses saldos sdo apresentadas nos quadros a seguir.

Depésitos judiciais Provisdo para contingéncias
31/03/2026 31/03/2025 31/03/2026 31/03/2025
Tributario 8.006 6.977 2.781 7.969
Trabalhistas 1.533 4.101 6.949 8.860
Civeis - - 3.433 -
9.539 11.078 13.163 16.829

Movimentagao dos saldos em depdsitos judiciais

Depésitos
Saldo em 31/03/2024 11.551
Adigbes 376
Baixas (899)
Correcbes 50
Saldo em 31/03/2025 11.078
Adicbes 56
Baixas por revisado de estimativa (1.610)
Corregbes 15
Saldo em 31/03/2026 9.539
Movimentagao dos saldos em provisao para processos judiciais:
Tributério (i) Traba'h's‘tg; Civeis Total
Saldo em 31/03/2024 24.112 8.345 - 32.457
Adicdes 20.622 - - 20.622
Baixas (37.440) - - (37.440)
Atualizacao de juros 675 515 - 1.190
Saldo em 31/03/2025 7.969 8.860 - 16.829
Adicdes 930 - - 930
Reclassificagdes (3.433) - 3.433 -
Baixas por revisdo de estimativa (2.827) (2.300) - (5.127)
Atualizagao de juros 142 389 - 531
Saldo em 31/03/2026 2.781 6.949 3.433 13.163

No exercicio findo em 31 de margo de 2024, o Grupo compensou tributos federais com saldo de créditos
extemporaneos nao-cumulativo de PIS e COFINS e, mesmo ndo havendo materializagao de processos na esfera
administrativa ou judicial quanto ao questionamento dos créditos utilizados, a Administragdo contabilizou a
contingéncia para perdas. No exercicio findo em 31 de marco de 2025, a Administrag&o revisou a probabilidade
de existéncia de questionamentos futuros nas esferas administrativas e judicial, e com base nessa avaliagao,
realizou o estorno das provisdes antes efetuadas.
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Acdes trabalhistas, decorrente de revisbes de verbas trabalhistas e pedidos de indenizagcdes na esfera
trabalhista.

Processos judiciais passivos nao provisionados

O Grupo é parte em outros processos para os quais a Administragao, com base na avaliacao
de seus assessores juridicos, internos e externos, julgou o risco de perda como possivel no
montante de R$ 43.879 em 31 de margo de 2026 (R$ 106.989 em 31 de margo de 2025). As
obrigagdes decorrentes desses processos sao consideradas como passivos contingentes,
uma vez que nao € provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios
econdmicos seja exigida para liquidar a obrigacédo. Durante o periodo houve determinacao
de extingao das execugdes fiscais em contingenciamento possivel, impactando uma redugao
significativa do saldo no montante de aproximadamente R$ 64.186. Adicionalmente, houve
também o arquivamento de processos trabalhistas de menor valor. As naturezas dos
processos que compdem este saldo representam 31% no ambito tributario referente a
discussao sobre direito de créditos, 38% acdes trabalhistas e 31% acoes civeis.

Ativos e passivos fiscais correntes e diferidos

Ativos fiscais correntes

31/03/2026 31/03/2025
IRPJ Corrente 62.739 36.191
CSLL Corrente 620 811
63.359 37.002

Passivos fiscais correntes
31/03/2026 31/03/2025
IRPJ Corrente 3.143 2.338
CSLL Corrente 1.214 993
4.357 3.331
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¢ Ativos e passivos fiscais diferidos

Impostos diferidos de ativos, passivos, patrimonio liquido e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativos/(Passivo)

Patrimonio liquido

Resultado

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2026 31/03/2025 31/03/2026 31/03/2025
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢cdo social 397.548 242.698 - - 114.322 66.508
Provisdo para contingéncias 2.363 5.722 - - (3.359) 405
Provisao para contingéncias fiscais 2113 - - - 2113 (14.707)
Proviséo para perdas 4.492 2.236 - - 2.256 1.533
Provisao de gastos com material e servico 14.631 8.941 - - 5.690 6.387
Despesas pré-operacionais 1.535 1.210 - - 325 357
Cbios (611) (4.008) - - 3.397 2.715
Avaliagao valor justo (4.710) (4.710) - - - -
Avaliagao valor justo — empréstimos, financiamentos e debéntures (9.732) (4.745) - - (4.987) (4.745)
Custo atribuido e reserva de reavaliagédo (6.486) (7.368) - - 882 2.483
Depreciagao por vida util (145.349) (131.664) - - (13.685) 9.537
Depreciacao acelerada incentivada (506.687) (416.110) - - (90.577) (113.491)
Valor justo dos ativos bioldgicos (13.148) (18.477) - - 5.329 (10.057)
Instrumentos financeiros derivativos (11.793) (8.233) (20.940) (5.522) 17.380 22.282
Receita com venda vantajosa (31.745) (170) - - (31.575) (170)
CPC 06 - Operagodes de Arrendamento 121.392 56.251 - - 65.141 16.901
Total (186.187) (278.427) (20.940) (5.522) 72.652 (14.062)
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A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e da contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada
como segue:

31/03/2026 31/03/2025
Resultado do exercicio antes dos impostos 124.317 366.731
Aliquota nominal (i) 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (42.268) (124.689)
Ajuste do imposto de renda e contribuicéo social
Efeito da exclusdo de MEP na controladora e consolidado 17.311 12.095
Efeito da excluséo de resultado tributado no Condominio 22.201 49.583
Efeito das empresas tributadas no lucro presumido (ii) 4.306 2.752
Efeito da exclusdo de Hedge de valor justos dos empréstimos (1.696) -
Efeito de exclusao receita CBIOS (2.361) (4.159)
Efeito de exclusao receita de ganho por compra vantajosa 31.574 -
Efeito da excluséo dos juros sobre capital proprio 4.803 8.180
Outras adigdes e exclusdes permanentes 15.080 25.730
Despesa com imposto a aliquota efetiva 48.950 (30.508)
Aliquota efetiva 39% -8%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (23.702) (16.446)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 72.652 (14.062)

O Condominio Marcos Fernando Garms e Outros possui a apuragao do imposto de renda na pessoa fisica dos
conddéminos. Assim, na combinagdo das demonstragdes financeiras, o resultado do condominio ndo se aplica ao
célculo da pessoa juridica, necessitando ser excluido, eliminado seus efeitos na demonstragao do célculo.

A conciliagdo é realizada pela aliquota efetiva na apuragéo do Lucro Real, a aliquota efetiva é reflexo da opgao
fiscal das demais empresas combinadas que estdo em regime de Lucro Presumido.

Partes relacionadas

Controladores
As partes controladoras sao as pessoas fisicas Carlos Ubiratan Garms, Marcos Fernando
Garms, Yara Garms Cavlak e Evandro Cesar Garms.

Outras partes relacionadas

As outras partes relacionadas sdo a Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A., Cocal Rio
Brilhante Agroindustrial S.A., Cocal Energia S.A., Ecco Gas Distribuidora Ltda., Cocal
Energia PPT Participacdes Ltda., Cocal Biometano Distribuidora Ltda, Canaa Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior, Cocal Participacbes
S.A., Cocal Termoelétrica S.A., Cocal Biotec Industria e Comércio de Leveduras Ltda., Cocal
CO2 Gases Industriais Ltda., Cocal FV Energia 01 Ltda., Cocal UTE PPT Ltda., Usina
Termelétrica G1 NRD Ltda., Usina Termelétrica G2 NRD Ltda., Agro Terra 001 Ltda., SPaulo
002 Participacdes Ltda, Geracgao Bioeletricidade Vista Alegre Il S.A., Condominio Agricola —
Marcos Fernando Garms e Outros, Exodos Participagées Ltda., Jacui Agronegécio Ltda.,
Cocal Terras Ltda, Itau Unibanco S.A (acionista minoritario da Cocal Participagdes S.A.),
Geo Energética Participagbes S.A (acionista minoritario da Coca Energia S.A.), Bartira
Agropecuaria S.A., CMBM Participacbes Ltda., Angelim Agronegécio Ltda., Buriti
Agronegocio Ltda., Tamboril Agronegécio Ltda., Ibi Agronegocio e Participagdes Ltda.,
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Indaid Agronegdcio Ltda., e Pingo Agronegécio Ltda., Comercial Germanica Ltda,
Germanica Locadora de Veiculos Ltda., Nipénica Comercio de Veiculos Ltda.; Comercial
Norte Americana de Veiculos Ltda., Comercial Bavaria de Veiculos Ltda., Escandinavia
Comércio de Veiculos Ltda., Comercial América de Veiculos Ltda., Comercial Proton Ltda.,
Comercial lon de Veiculos Ltda e Niponica Lexus Veiculos Ltda.

¢ Remuneracgao de pessoal chave da Administragao
Em 31 de margco de 2026, a remuneracdo do pessoal chave da Administracdo, que
contempla a Diregdo do Grupo, totalizou R$ 13.453 (R$ 11.455 em 31 de margo de 2025)
registrados no Grupo de despesas administrativas, incluindo salarios, honorarios,
remuneracgoes variaveis e beneficios diretos e indiretos.

O Grupo nao possui outros tipos de remuneragao, tais como beneficios pds-emprego, outros
beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisao de contrato de trabalho.

d Contrato de fornecimento
O Grupo possui contrato de exclusividade de fornecimento de acgucar e etanol junto a
Cooperativa dos Produtores de Cana-de-agucar, Agucar e Alcool do Estado de S&o Paulo,
pelo prazo de 3 anos safras, sendo o contrato renovado a cada safra.

O Grupo também é interveniente garantidora das operagbes de venda de agucar e etanol
correspondentes ao contrato firmado pela Cooperativa dos Produtores de Cana-de-agucar,
Acucar e Alcool do Estado de Sdo Paulo junto a Copersucar S.A., o qual tem carater de
exclusividade, assegurando diretamente e indiretamente, beneficios e vantagens financeiras
e mercadoldgicas. Os fatores de risco de prego desse contrato sdo os indicadores
CEPEA/ESALQ para os mercados interno e externo.

e Contratos de parcerias agricolas
O Grupo possui contratos firmados com parceiros agricolas no montante de R$ 2.801.668
(R$ 2.121.855 em 31 de margo de 2025), referente a areas rurais exploradas em regime de
parceria agricola para o cultivo de cana- de-agucar e que obedecem ao disposto no Estatuto
da Terra, pelo prazo de 5 a 6 anos safras.

f Contratos de fornecimento de cana
O Grupo possui contratos firmados de fornecimento de cana com os acionistas Carlos
Ubiratan Garms, Marcos Fernando Garms e Evandro Cesar Garms referente a lavouras
existentes em duas propriedades rurais a pregos e condi¢des de mercado:

Saldo de

’ adiantamentos

Propriedade Rural Vigéncia Area (ha) em 31/03/2026
Fazenda Santa Isaura 07/2021 a 07/2027 2.845,78 391
Fazenda Treze de junho 07/2021 a 07/2026 668,4 93
3.514,18 484
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Saldos com partes relacionadas
Abaixo demonstramos os saldos existentes com partes relacionadas em 31 de margo de
2026.

Ativos Passivos
31/03/2026 31/03/2025 31/03/2026 31/03/2025

Adiantamento a fornecedores de cana:

Carlos Ubiratan Garms (a) 117 - - -
Evandro Cesar Garms (a) 119 - - -
Marcos Fernando Garms (a) 248 109 - -
484 109 - -

Fornecedores de cana e diversos
Bartira Agropecuaria S.A. (c) - - (70.963) -
- - (70.963 -
Circulante - - (37.989) -
Nao circulante - - (32.974) -
Juros sobre capital préprio - - - (11.205)
Dividendos a pagar - - (52.231) (118.725)
- - (52.231) (129.930)
Circulante - - (52.176) (11.205)
Nao circulante - - (55) (118.725)

Conta Corrente partes relacionadas

Contratos de mutuos com acionistas (b) - - (450.381) (12.000)

- - (450.381) (12.000)
Circulante - - 10.052 12.000
Néo circulante - - 440.329 -

Contratos de fornecimento de cana referente a lavouras existentes em duas propriedades rurais: Fazenda lzaura
com vigéncia até 07/2027 com area de 2.846 ha e Fazenda Treze de Junho com vigéncia até 07/2029 e area
total de 688 ha.

Mutuos realizados pelos sécios (pessoas fisicas) com a finalidade de reforgo de caixa das Companhias Cocal
Cana, Cocal Rio Brilhante e Cocal Passa Tempo. Todos os contratos possuem vencimento final em 31 de
dezembro de 2027 e estdo sujeitos a atualizacdo monetaria pela Taxa Referencial (TR). Em 31 de dezembro de
2025 a abertura de saldos de cada um dos acionistas compreende os seguintes saldos: Carlos Ubiratan Garms,
no montante de R$ 121.382 (R$ 7.000 em 31 de marco de 2025); Evandro Cesar Garms, no montante de R$
90.310 (R$ 5.000 em 31 de margo de 2025); Marcos Fernando Garms, no montante de R$ 111.176 (zero em 31
de margo de 2025); e Yara Garms Cavlak, no montante de R$ 93.498 (zero em 31 de margo de 2025). Todos os
contratos possuem vencimento final em 31 de dezembro de 2027 e estdo sujeitos a corregdo monetaria
equivalente a 30% da Taxa Referencial (TR).

Refere-se as duas Ultimas parcelas a pagar referente aquisicdo da Fazenda San Antonio no valor de R$ 42.000

com vencimento em 15 de dezembro de 2026 e 15 de dezembro de 2027, respectivamente, conforme descrito
na NE 1, e atualizados a valor presente conforme descrito na nota explicativa 20.
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Patriménio liquido

No contexto das demonstragcbes financeiras combinadas, as rubricas que compde o
patrimdnio liquido (capital social, reservas de capital e de lucros, ajustes de avaliagao
patrimonial, dentre outras) geralmente nao sao relevantes. Portanto, as demonstragdes das
mutagdes do patrimonio liquido, destas demonstragdes financeiras combinadas, incluem
apenas dois itens denominados patrimonio liquido atribuido aos acionistas controladores e
participagao dos acionistas n&o controladores.

As informacdes desta nota sdo derivadas das demonstrag¢des financeiras consolidadas da
Cocal — Com. Ind. Canaa Acucar e Alcool S.A. e o Condominio Agricola — Marcos Fernando
Garms e Outros. Dessa forma, conforme apresentado na Nota 3, estas demonstracdes
financeiras combinadas do Grupo nao representam as demonstracbes financeiras
combinadas individuais e consolidadas destas entidades.
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

a Capital
A soma do capital social do Grupo Cocal é de R$ 621.523 em 31 de margo de 2026 (R$ 562.814 em 31 de margo de 2025), totalmente subscrito e integralizado conforme participagdes descritas abaixo:

Cocal - Condominio
Com. Ind. Cocal Agricola
Canaa Cocal Passa Cocal Rio Geragao Cocal Cocal Biotec Ind. Cocal CO2 Cocal Cocal Usina Usina Marcos
Acucar e Tempo Brilhante  Bioeletricidade Cocal Energia PPT Biometano Cocal Cocal Com. Gases FV UTE Termelétrica Termelétrica SPaulo 002 Fernando
Alcool Agroindustrial Agroindustrial Vista alegre Il Energia Participacdes Distribuidora Canaa Fundo Participagdes Termoelétrica Leveduras Industriais Energia PPT G1NRD G2 NRD Agro Terra Participacoes Garms e
S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. Ltda. Ltda. de investimento S.A. S.A. Ltda. Ltda. 01 Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. 001 Ltda. Ltda. Outros
Capital 621.523 689.573 835.319 119.313 26.890 100 904 197.042 338.243 100 23.528 18.502 3.604 5.156 19.978 14.358 16.415 336.453 -
Marcos Fernando Garms 25,00% - - - - - 0,050 19,64% - - - - - - - - - - 25,00%
Carlos Ubiratan Garms 25,00% - - - - - 0,050 19,64% - - - - - - - - - - 25,00%
Evandro Cesar Garms 25,00% - - - - - 0,050 19,64% - - - - - - - - - - 25,00%
Yara Garms Cavlak 25,00% - - - - - 0,050 19,64% - - - - - - - - - - 25,00%

Cocal - Com. Ind. Canaa
Agucar e Alcool S.A. - 100,00% 100,00% - 9741% 100,00% 99,98% 21,44% 61,62% - - - - - - - - - -
Cocal Participagdes S.A. - - - 100,00% - - - - - 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% -
Genesis Par Ltda. - - - - - - - - 0,82% - - - - - - - - - -
Qutros - - - - 2,59% - - - 37,56% - - - - - - - - - -
100,00% 100,00% 100,00% 100% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

b Dividendos e juros sobre capital préprio
Em 16 de julho de 2025, em Assembleia Geral Ordinaria, foram aprovadas as contas da
administracdo assim como as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em
31 de margo de 2025, como também as destinagdes de resultado do exercicio, sendo R$
54.917 referente a dividendos minimos obrigatérios e R$ 126.672 referente a dividendos
adicionais.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de dezembro de 2024, os acionistas
aprovaram a revisdo da programacao do saldo R$ 191.155 referente a dividendos a pagar
anteriormente aprovados em assembleias realizadas em 24 de abril de 2023 e 16 de julho
de 2024, consignando que o pagamento devera ocorrer em 31 de margo de 2026.

Abaixo demonstramos as movimentagoes de JCP e Dividendos:

31/03/2026 31/03/2025

Saldo exercicio anterior 11.205 17.210
Juros sobre capital Préprio 14.127 34.068
Imposto de renda retido na fonte (a) (2.119) (5.110)
Pagamentos efetuados aos acionistas (b) (23.213) (34.963)
Total de pagamentos efetuados no exercicio (a) + (b) (25.332) (40.073)
- 11.205

31/03/2026 31/03/2025

Saldo anterior 118.725 64.484
Lucros e dividendos autorizados 350.162 189.493
Dividendos minimos obrigatorios - 33.020
Pagamentos efetuados aos acionistas (416.656) (168.272)
52.231 118.725

Circulante 52.176 -
N&o circulante 55 118.725

Em 29 de maio de 2025, a controlada Cocal Participagbes S.A. realizou o pagamento de
dividendos ao seu acionista Itat Unibanco S.A. (ndo controlador), no montante de R$ 31.566
referentes ao resultado do exercicio findo em 31 de margo de 2025, conforme deliberagao
da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da referida controlada. Os dividendos pagos
corresponderam a distribuicdo aprovada pela assembleia, conforme destinagdo de lucros
registrada nas demonstragdes financeiras individuais da Cocal Participacoes S.A..

Em 11 de margo de 2026, a controlada Cocal Participagbes S.A., aprovou o balango
intermediario levantado em 31 de dezembro de 2025, que apurou lucro liquido de R$
110.543, bem como a distribuicdo de dividendos intermediarios no montante de R$ 52.176,
exclusivamente aos titulares de agbes preferenciais classe A (PN-A), com pagamento
originalmente previsto para 26 de junho de 2026. A Administracao efetuou o pagamento
desses dividendos de forma antecipada, em 12 de maio de 2026.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Ajuste de avaliagao patrimonial

A reserva para ajustes de avaliagao patrimonial inclui ajustes por adog¢éo do custo atribuido
do ativo imobilizado na data de transicao e variagdes liquidas acumuladas do valor justo de
ativos financeiros disponiveis para venda até que os ativos sejam desreconhecidos ou
sofram perda por redugéo no valor recuperavel, deduzidos do respectivo imposto de renda
e contribuicido social diferidos.

Os valores registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial sdo reclassificados para o
resultado do exercicio integral ou parcialmente, por meio da depreciagdo dos ativos a que
elas se referem.

Participacao de acionistas nao controladores

Canad Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no
Exterior

Em 11 de abril de 2023, a Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A. (“Cocal’) e
pessoas fisicas vinculadas aos acionistas da Companhia constituiram o Canaa Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior (“Fundo Canad”),
inicialmente com participagdo de 10% da Cocal e 90% das pessoas fisicas. Em 30 de
dezembro de 2024, a Cocal realizou novo aporte no fundo, elevando sua participacao para
29,03% em 31 de margo de 2026 (13,72% em 31 de margo de 2025), enquanto a
participacao das pessoas fisicas passou a totalizar 70,96% (86,28% em 31 de margo de
2025).

O controle do Fundo Canaa é exercido pela Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool
S.A., motivo pelo qual suas demonstragdes financeiras sdo consolidadas, nos termos do
CPC 36 (R3) — Demonstragbes Consolidadas. O fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracio indeterminado.

Em 31 de margo de 2026, o Fundo Canaa totalizava R$ 310.000 em quotas (R$ 250.000 em
31 de margo de 2025), sendo R$ 220.000 detidos em partes iguais pelas pessoas fisicas
vinculadas aos acionistas da Cocal (R$ 220.000 em 31 de margo de 2025) e R$ 90.000
detidos pela Cocal Comércio Industria Canad Acucar e Alcool S.A. (R$ 35.000 em 31 de
mar¢o de 2025). Abaixo demonstramos a participacdo dos cotistas do Canaa Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior:

31/03/2026 31/03/2025

Quotas % Quotas %
Carlos Ubiratan Garms 55.000 17,74% 55.000 21,57%
Marcos Fernando Garms 55.000 17,74% 55.000 21,57%
Yara Garms Cavlak 55.000 17,74% 55.000 21,57%
Evandro Cesar Garms 55.000 17,74% 55.000 21,57%
220.000 70,96% 220.000 86,28%

Retengdes de impostos (i) (7.541) (5.671)

212.459 214.329
Cocal Comércio Industria Canaa Actcar e Alcool S.A. 90.000 29,03% 35.000 13,72%
90.000 29,03% 35.000 13,72%
302.459 100,00% 249.329 100,00%
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Devido a aprovacao da lei n°® 14.724 de 12 de dezembro de 2023, que dispde sobre tributagéo de aplicagbes em
fundos de investimento no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em aplicacdes
financeiras, foi calculado a retencdo de impostos sobre os rendimentos auferidos no exercicio findo em 31 de
margo de 2024 e no exercicio findo em 31 de margo de 2025.

Cocal Energia S.A.

Ainda no exercicio findo em 31 de margo de 2025, a Cocal aumentou sua participagdo na
controlada Cocal Energia S.A. de 95,00% para 97,46%, em decorréncia de aumentos de
capital realizados naquela sociedade, mediante (i) capitalizagcdo de adiantamentos para
futuro aumento de capital (AFAC) e (ii) integralizacdo em moeda corrente, ambos subscritos
integralmente pela controladora, com renuncia ao direito de preferéncia pela acionista
minoritaria. Essas operacdes resultaram na diluicdo da participacdo dos acionistas nao
controladores, sem alteragao do controle da Cocal sobre a investida, sendo tratadas como
transagdes com acionistas no patriménio liquido, em conformidade com o CPC 36 (R3) —
Demonstra¢des Consolidadas.

Em decorréncia do aumento da participagdo na Cocal Energia S.A., houve reflexo indireto
na participacdo detida na controlada indireta Ecco Gas Distribuidora Ltda., na mesma
proporgao.

Cocal Patrticipagbes S.A.

Reorganizacao de participagao societaria e acordo de investimento com o Itau
Unibanco S.A.

Em 29 de outubro de 2024,0 Grupo celebrou acordo de investimentos junto ao Itau Unibanco
S.A., estabelecendo os termos e condi¢cbes para a subscricdo e integralizacdo de acdes
preferenciais do capital social da Cocal Participagbes S.A., resultando na alteracdo da
composicao acionaria da investida.

A operacao consistiu no investimento do Itat Unibanco S.A. na Cocal Participacbes S.A. e,
indiretamente, em suas subsidiarias, por meio da subscricao e integralizacao de agodes
preferenciais, representando estratégia de ampliacdo e diversificacdo de sua carteira de
investimentos no setor elétrico brasileiro, bem como viabilizando aporte de capital relevante
para expansao e desenvolvimento dos projetos.

No exercicio findo em 31 de margo de 2026, foi aprovado novo aumento de capital na Cocal
Participacbes S.A., com incremento da participacdao do Itau Unibanco S.A., mediante
emissao adicional de acgdes preferenciais classe B, bem como capitalizagdo de
adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) pela controladora.

O aumento de capital aprovado totalizou R$ 406.570, sendo: R$ 400.000 subscritos pelo
Itai Unibanco S.A.; e R$ 6.570 mediante capitalizagdo de AFAC pela controladora. Do
montante subscrito pelo Itatl Unibanco S.A., R$ 200.000 foram destinados a conta de reserva
de capital da Cocal Participagbes S.A., sendo o saldo reconhecido no capital social,
conforme deliberagao societaria.

Em decorréncia dessas operacgdes, houve diluicdo da participagao da Companhia na Cocal
Participacbes S.A., sem perda do controle, permanecendo o Grupo como acionista
controladora. A seguir demonstramos a configuracdo da posicdo acionaria na Cocal
Participacoes:
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Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

31/03/2026 31/03/2025
Acoes Capital social % Acoes Capital social %
Cocal Participagoes S.A. 197.829.141 544.813 100,00% 161.168.185 338.243 100,00%
Cocal Comércio Ind. Canaé Acucar e Alcool S.A. 121.900.673 ON 127.878 61,62% 121.308.247 ON 121.308  75,27%
Total controladora 121.900.673 127.878 121.308.247 121.308
Genesis Par Ltda. 1.619.020 ON 16.935 0,82% 1.619.020 ON 16.935 1,00%
Itat Unibanco S.A. 74.309.448 PN 400.000 37,56% 38.240.918 PN 200.000  23,73%
Total de nao controladores 75.928.468 416.935 39.859.938 216.935

Os registros contabeis foram reconhecidos na Cocal Participagdes S.A. apds a entrada do investidor, acionista preferencial, frente a luz do
CPC 39, como Participagao de Nao Controladores (Instrumento Patrimonial).

e Ganho por diluigao na participagao acionaria
No exercicio findo em 31 de margo de 2026, a Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A. reconheceu no patriménio liquido uma
reserva de ganho por diluigdo na participagao societaria, decorrente da participagéo de 61,62% (75,27% em 31 de margo de 2025) nas agdes
ordinarias da Cocal Participagbes S.A.. O valor registrado foi apurado conforme demonstrado abaixo:

Composicao do patriménio da investida Cocal Participacoes S.A.
31/03/2026 31/03/2025
Capital social 544.813 338.243
Reserva de capital 400.000 200.000
944.813 538.243
Participacéo da “Cocal” — 61,62% - nota 27.e (a) 582.186 405.136
Saldo registrado em conta de investimento na controladora (b) 400.717 161.246
Ganho por diluicdo na participagao acionaria — (a) — (b) 181.469 243.890

106




Docusign Envelope ID: E6CA8570-332C-8136-837E-0115EA078CE4

Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

28 Receita liquida

Areceita do Grupo é composta pela receita de venda de produtos, conforme abertura abaixo:

a Fluxos da receita
O Grupo gera receita principalmente pela venda de agucar e etanol e seus derivados e
receita de venda de energia elétrica. A conciliagao entre a receita bruta e a receita liquida
para fins fiscais apresentadas na demonstragao do resultado é conforme segue:

31/03/2026 31/03/2025
Receita bruta 2.749.221 2744174
Menos:
Impostos sobre vendas (168.844) (140.784)
Devolugdes de vendas (4.304) (4.472)
Receita liquida 2.576.073 2.598.918

b Desagregacao da receita de contratos com clientes
Na tabela seguinte, apresenta-se a composigao analitica das receitas de mercadorias por
categoria de produtos:

31/03/2026 31/03/2025

Venda de produtos no mercado interno:
Acucar Ml 11.243 175.002
Etanol Ml 919.953 732.905
Energia Elétrica (*) 133.740 82.951
Cc0O2 18.060 15.363
Levedura 13.868 11.810
Biogas 39.461 36.575
Cbios. 16.229 27.274
Cana-de-agucar 2.247 12.192
Soja 2.816 4.580
Locagdo maquinas e equipamentos 17.717 10.847
Outras Receitas 55.150 29.310
1.230.484 1.138.809
Agucar ME 1.510.275 1.541.712
Etanol ME 8.462 63.653
1.518.737 1.605.365
2.749.221 2.744.174
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Grupo Cocal

Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas

em 31 de margo de 2026

Custos e despesas por natureza

31/03/2026 31/03/2025
Depreciagao de tratos (440.147) (412.820)
Depreciacao do ativo imobilizado e amortizagdo (560.168) (435.733)
Amortizacdo do direito de uso (233.091) (196.836)
Servigos de terceiros. (350.862) (281.021)
Despesas com pessoal (226.206) (192.576)
Materiais (233.186) (195.953)
Despesas portudrias e embalagens (130.348) (121.046)
Outras despesas (6.402) (15.953)
Outras despesas operacionais - Contratuais (10.696) (3.428)
(2.191.106) (1.855.366)
Classificado como:
Custo dos produtos vendidos (1.872.779) (1.574.423)
Vendas (189.229) (157.612)
Administrativas e gerais (129.098) (123.331)
(2.191.106) (1.855.366)
Outras receitas e despesas operacionais liquidas
31/03/2026 31/03/2025
Outras receitas:
Receitas diversas 173 1.421
Escrituragéo Cbios (i) 14.519 25.499
Receita com venda de imobilizado 25.072 10.377
Indenizagbes de sinistro 9.897 4170
Aluguéis e arrendamentos 15.597 3.525
Dividendos recebidos 424 305
Créditos tributarios extemporaneos (ii) 1.337 35.807
Reversao de provisdes para contingencias 3.790 37.440
Receitas na alienagao de investimentos (iii) 70.000 -
Ganho com compra vantajosa (iv) 92.865 -
Outras receitas operacionais 10.458 15.143
244.132 133.687
Outras despesas:
Aluguéis e arrendamentos (211) (15)
Despesas indedutiveis (3.666) (1.247)
Baixa de imobilizado (29.117) (20.274)
Servigos de terceiros (557) (10.036)
Provisao para contingéncias (531) (22.230)
Perdas nos estoques (1.192) (7.710)
Ajustes de inventario (13.239) -
Custo na alienagéo de investimentos (iii) (12.167) -
Outras despesas operacionais (10.086) (16.878)
(70.766) (78.390)

A Escrituragao de Cbios refere -se ao reconhecimento inicial de estoques de créditos de descarbonizagéo a valor

justo pois o Grupo se enquadra, conforme a legislagdo, na relagdo de emissores primarios :

produtores ou

importadores de biocombustiveis. Tais receitas sdo reconhecidas a partir do momento em que os créditos

gerados ficam disponiveis para comercializagdo na B3.

Refere-se ao reconhecimento de créditos de PIS e COFINS sobre a aquisi¢gdo de cana-de-agUcar para o

processo produtivo, referente aos ultimos cinco exercicios.
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Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Em 05 de dezembro de 2025, a Cocal Comércio Industria Canaa Agucar e Alcool S.A. (“Cocal” ou “Companhia”)
celebrou Instrumento Particular de Compra e Venda de Agbes e Outras Avencgas por meio do qual alienou a Cocal
Participacdes S.A. a participagéo correspondente a 99,9999% do capital social da Geragao Bioeletricidade Vista
Alegre Il S.A. (“Vista Alegre”).

A transacgé&o resultou no reconhecimento de ganho na alienagé&o do investimento, registrado na rubrica “Outras
receitas (despesas) operacionais”, correspondente a diferenca entre o preco de venda pactuado e o valor contabil
do investimento na data da transagao, conforme detalhado na Nota Explicativa 1(d).

Em 1° de dezembro de 2025,0 Grupo concluiu a aquisigdo de duas unidades industriais localizadas no Estado
do Mato Grosso do Sul, atualmente denominadas Cocal Passa Tempo Agroindustrial S.A. e Cocal Rio Brilhante
Agroindustrial S.A.

Conforme descrito na Nota Explicativa 1(e), item (iii), a contabilizag&o inicial da transacao foi realizada de acordo
com o CPC 15 (R1) — Combinagéao de Negdcios, mediante alocacdo do prego de compra (PPA — Purchase Price
Allocation), baseada na mensuracgao, a valor justo, dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos
na data de aquisigao.

Resultado financeiro liquido

31/03/2026 31/03/2025
Receitas financeiras
Rendimentos com aplicagbes financeiras 300.381 198.456
Ganhos com derivativos 1.085.739 364.267
Receita valor justo 166.458 97.950
Juros ativos 4.617 2111
Ajuste a valor presente de contas a pagar 13.037 -
Juros cooperativa 285 1.153
Variagdo cambial ativa 10.762 40.324
Outras receitas financeiras 102.822 32.758
1.684.101 737.019
Despesas financeiras
Juros e variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (541.055) (400.763)
Ajuste swap negativo (1.289.840) (502.726)
Juros passivos (1.930) 416
Ajuste a valor presente de contas a receber (2.283) -
Despesa valor justo (151.791) (83.995)
Variagdo cambial passiva (1.687) (87.201)
Juros passivos de arrendamento (202.312) (168.638)
Outras despesas financeiras (18.050) (15.567)
(2.208.948) (1.258.474)
Financeiras liquidas (524.847) (521.455)
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Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

Instrumentos financeiros

Classificagao contabil e valores justos
Os principais instrumentos financeiros usualmente utilizados pelo Grupo estdo apresentados e classificados:

Valor contabil Valor justo
31 de margo de 2026 Valor justo
Valor justo por meio do
por meio do  patrimoénio Custo

resultado liquido amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 220.727 91.049 - 311.776 - 311.776 - 311.776
Total 220.727 91.049 311.776 311.776 311.776
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - - 9.859 9.859 - - - -
Caixa e equivalentes de caixa - Aplicagdes financeiras - - 478.016 478.016 - - - -
Aplicagbes financeiras - - 308.842 308.842 - - - -
Fundos investimento multimercado - - 985.165 985.165 - - - -
Aplicagdes financeiras - Quotas fundo de investimento - - 398.783 398.783 - - - -
Contas a receber de clientes - - 54.970 54.970 - - - -
Contas correntes - Cooperativa - - 193.649 193.649 - - - -
Outros créditos - - 86.769 86.769 - - - -
Total - - 2.516.053 2.516.053 - - - -
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 257.031 174 - 257.205 - 257.205 - 257.205
Empréstimos, financiamentos e debéntures 6.062.376 - - 6.062.376 - 6.062.376 - 6.062.376
Total 6.319.407 174 - 6.319.581 - 6.319.581 - 6.319.581
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor
justo

383.101 383.101 - - -
2717496  2.717.496 - - -

Fornecedores de cana e diversos -
Passivo de arrendamento e parceria agricola -

Dividendos a pagar - - 52.231 52.231 - - - -
Outras contas a pagar - - 429 429 - - - -
Total - - 3.153.257  3.153.257 - - = -
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Valor contabil Valor justo
31 de margo de 2025 Valor justo
Valor justo por meio do
por meio do patriménio Custo

resultado liquido amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 205.532 44.729 - 250.261 - 250.261 - 250.261
Total 205.532 44.729 - 250.261 - 250.261 - 250.261
Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - - 6.749 6.749 - - - -
Caixa e equivalentes de caixa - Aplicagdes financeiras - - 56.764 56.764 - - - -
Aplicagbes financeiras - - 239.290 239.290 - - - -
Nota comercial - - 258.269 258.269 - - - -
Fundos investimento multimercado - - 1.431.608 1.431.608 - - - -
Aplicagdes financeiras - Quotas fundo de investimento - - 302.271 302.271 - - - -
Contas a receber de clientes - - 38.942 38.942 - - - -
Contas correntes - Cooperativa - - 325.372 325.372 - - - -
Outros créditos - - 37.894 37.894 - - - -
Total - - 2.697.159 2.697.159 - - - -
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 180.939 15.538 - 196.476 - 196.476 - 196.476
Empréstimos, financiamentos e debéntures 4.221.382 - - 4.221.382 - 4.221.382 - 4.221.382
Total 4.402.321 15.538 - 4.417.858 - 4.417.858 - 4.417.858
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor
justo
Fornecedores de cana e diversos - - 117.495 117.495 - - - -
Passivo de arrendamento e parceria agricola - - 1.975.620 1.975.620 - - - -
Dividendos a pagar - - 118.725 118.725 - - - -
Juros sobre capital proprio - - 11.205 11.205 - - - -
Outras contas a pagar - - 893 893 - - - -
Total - - 2.223.938 2.223.938 - - - -

y
A
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b Mensuracgao do valor justo
O Grupo mensura seus instrumentos financeiros de acordo com os requisitos do CPC 40 —
Instrumentos Financeiros: Evidenciagao, utilizando critérios de mensuragao do valor justo
quando aplicavel.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros apresentados no balango patrimonial,
com excegao dos instrumentos financeiros derivativos dos passivos financeiros de longo
prazo (empréstimos, financiamentos e debéntures), estdo substancialmente préoximos de
seus respectivos valores de mercado devido ao seu vencimento de curto prazo. Para os
passivos financeiros de longo prazo, adota-se a seguinte segregacdo de mensuragao:

Passivos Financeiros em Relagdo de Hedge de Valor Justo:

Os empréstimos, financiamentos e debéntures formalmente designados em estruturas de
hedge de valor justo sdo ajustados periodicamente de forma a refletir as mudancas de
mercado atribuidas ao risco protegido, com contrapartida imediata no resultado do exercicio.

Passivos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado:

Os empréstimos e financiamentos contratados que nao estao designados em estruturas de
hedge accounting (como, por exemplo, as captagdes indexadas a taxas como LIBOR ou
SOFR) permanecem registrados e mensurados pelo custo amortizado. Em conformidade
com o CPC 40, o valor justo dessas operacdes € estimado exclusivamente para fins de
divulgagao por meio de técnicas de precificagao de valor presente liquido, utilizando curvas
de juros vigentes no mercado e spreads de crédito compativeis com instrumentos de risco e
caracteristicas similares na data de divulgacao, sendo apresentados em tabela comparativa
especifica junto aos valores contabeis.

A mensuragdo de instrumentos financeiros classificados no Nivel 2 baseia-se em
metodologias que utilizam dados observaveis no mercado, tais como curvas de juros,
spreads de crédito e demais variaveis financeiras relevantes. Ja os instrumentos
classificados no Nivel 3, se aplicaveis, sdo precificados com base em premissas internas,
considerando fatores como liquidez, risco de crédito e volatilidade. Para os demais
instrumentos financeiros, o Grupo nao efetuou transferéncias entre niveis de classificagao
no periodo apresentado.

¢ Designacgao do hedge de valor justo
Em 31 de margo de 2026, os empréstimos, financiamentos e debéntures protegidos (vide
Nota Explicativa n°® 21) foram designados a valor justo por meio do resultado sob a
sistematica de contabilidade de hedge, conforme previsto pelo CPC 48 — Instrumentos
Financeiros.

O Grupo adota a estratégia de hedge de valor justo para mitigar a volatilidade resultante da
variagcao das taxas de juros de mercado nos passivos financeiros de longo prazo de taxa
fixa. A estratégia consiste na contratacdo de instrumentos financeiros derivativos, como
swaps de taxa de juros, para converter a taxa de juros fixa dos financiamentos para uma
taxa flutuante pés-fixada. Dessa forma, o risco de mercado é reduzido, garantindo uma
melhor previsibilidade dos fluxos financeiros e minimizando os efeitos da volatilidade no
resultado.
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A designacao do hedge de valor justo implica na reavaliagdo peridédica dos empréstimos,
financiamentos e debéntures cobertos, de forma a refletir as mudangas no valor justo desses
instrumentos em contrapartida ao resultado. Paralelamente, os derivativos utilizados para a
protecao sao igualmente mensurados a valor justo, garantindo que os impactos liquidos de
variacao sejam perfeitamente compensados na demonstracao do resultado.

A Administragdo do Grupo entende que essa abordagem contabil proporciona informagdes
mais relevantes e reduz o descasamento contabil que ocorreria caso a divida protegida fosse
mensurada pelo custo amortizado enquanto os instrumentos derivativos fossem registrados
obrigatoriamente ao valor justo por meio do resultado. Com a ado¢ao do hedge accounting,
os efeitos da reavaliagdo dos derivativos e da divida s&o reconhecidos conjuntamente,
proporcionando maior transparéncia e melhor alinhamento com a estratégia de gestao de
riscos financeiros.

Para os demais instrumentos financeiros, o Grupo nao efetuou transferéncias entre niveis
de classificacao.

d Gerenciamento dos riscos financeiros

Viséo geral
O grupo esta exposto aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

° Risco de crédito;
e Risco de liquidez;
° Risco de mercado; e

e Risco operacional.

Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo do Grupo para cada um dos riscos
acima, os objetivos, as politicas e os processos de mensuragao e gerenciamento de riscos
e gerenciamento de capital do Grupo.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracido é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco do Grupo Cocal e os gestores de cada area se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sao estabelecidas para identificar e analisar
os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar
riscos e aderéncia aos limites.

As politicas e os sistemas de gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente para
refletir mudancgas nas condi¢gdes de mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, através
de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetivam desenvolver
um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem
0S seus papéis e suas obrigacoes.
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Risco de crédito

O risco de crédito do Grupo é incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, caso ocorra falha destes em cumprir com suas
obrigagdes contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes
e de instrumentos financeiros conforme apresentados abaixo.

Exposigéo ao risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposi¢gdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras combinadas
foi:

Nota 31/03/2026 31/03/2025

Caixa e equivalentes de caixa 10 9.859 6.749
Aplicagdes financeiras 10 478.016 56.764
Aplicagdes financeiras 11 308.842 239.290
Nota comercial 11 - 258.269
Aplicagéo financeira — fundos de investimento 11 985.165 1.431.608
Quotas fundo de investimentos 11 398.783 302.271
Instrumentos financeiros derivativos 311.776 250.261
Contas correntes - cooperativa 12 193.649 325.372
Qutros créditos 86.769 37.894
Contas a receber de clientes 54.970 38.942
2.827.829 2.947.420

Circulante 2.569.045 2.841.820
Nao circulante 258.784 105.600

Perdas por reducé&o no valor recuperavel
As perdas por redugdo ao valor recuperavel sobre ativos financeiros reconhecidas no
resultado foram as seguintes:

31/03/2026 31/03/2025
Reversao (provisao) para perda de créditos esperadas 1.665 (580)
1.665 (580)

O Grupo utiliza estimativa de perdas esperadas para a constituicdo dessa provisdo e com
base na andlise de riscos de crédito dos clientes os titulos de contas a receber sao
classificados em faixas de rating que estabelece o percentual a ser provisionado, partindo
de 3% para titulos vencidos a partir de 31 dias até 100% para titulos vencidos ha mais de
180 dias. Em 31 de margo de 2026, a analise efetuada pelo Grupo, resultou em reversao da
provisdo para perdas no montante de R$ 1.665 (despesa de R$ 580 em 31 de margo de
2025).

A composigao por vencimento dos recebiveis de clientes registrados no ativo circulante, na

data das demonstracdes financeiras para os quais nado foram reconhecidas perdas por
reducéo no valor recuperavel, era a seguinte:

114




Docusign Envelope ID: E6CA8570-332C-8136-837E-0115EA078CE4

(1)

Grupo Cocal
Notas explicativas as demonstragées financeiras combinadas
em 31 de margo de 2026

31/03/2026 31/03/2025

A vencer:
Até 30 dias 4.814 28.724
31 a 60 dias 976 1.589
61 a 90 dias - 359
Acima de 90 dias 172 -
5.962 30.672

Vencidos
Até 30 dias 22.131 4.594
acima de 30 dias 29.608 5.520
51.739 10.114
Saldo Bruto 57.701 40.786
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (179) (1.844)
Total 57.522 38.942

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de o Grupo encontrar dificuldades para liquidar suas obrigagdes
financeiras nas respectivas datas de vencimento. A administracao desse risco é realizada
por meio do monitoramento continuo da posig¢édo de liquidez e das projecdes de fluxo de
caixa, buscando assegurar a disponibilidade de recursos suficientes para o cumprimento de
suas obrigacdes financeiras, de acordo com as condi¢gdes de mercado e as necessidades
operacionais do Grupo.

A previsdo do fluxo de caixa do Grupo monitora continuamente a liquidez. Essa previsao
considera os planos de financiamento de divida do Grupo e o cumprimento de suas metas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 31/03/2026 31/03/2025

Fornecedores de cana e diversos 20 383.101 117.495
Empréstimos, financiamentos e debéntures 21 6.062.376 4.221.382
Passivos arrendamento 22 2.717.496 1.975.620
Instrumentos financeiros derivativos 257.205 196.476
Dividendos a pagar 27.b 52.231 118.725
Juros sobre capital préprio 27.b - 11.205
Outras contas a pagar 429 893
9.472.838 6.641.796

Circulante 1.673.802 1.280.361
Nao circulante 7.799.036 5.361.435

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos
de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao.
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Fluxo contratual

Valor Valor Até 12 13a24 25a 36 37 a48 49 a 60 61a119
31 de margo de 2026 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Fornecedores de cana e diversos 383.101 396.138 354.138 42.000 - - - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 6.062.376 12.824.545 1.690.409 604.972 1.402.935 1.307.191 1.496.826 6.322.212
Passivo de arrendamento e parceria agricola 2.717.496 4.104..846 774.731 486.844 441.970 391.830 348.537 1.661.234
Instrumentos financeiros derivativos 257.205 257.205 139.887 117.318 - - - -
Dividendos a pagar 52.231 52.231 52.231 - - - - -
Outras contas a pagar 430 430 430 - - - - -

Fluxo contratual

Valor Valor Até 12 13a24 25a 36 37a48 49 a 60 61a119
31 de margo de 2025 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Fornecedores de cana e diversos 117.495 117.495 117.495 - - - - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 4.221.382 7.316.216 1.609.791 298.099 423.162 1.417.448 939.261 2.628.455
Passivo de arrendamento e parceria agricola 1.975.620 3.251.413 356.699 327.368 303.567 294.188 279.018 1.690.573
Instrumentos financeiros derivativos 196.476 196.476 129.121 67.355 - - - -
Dividendos a pagar 118.827 118.827 118.827 - - - - -
QOutras contas a pagar 117.495 117.495 117.495 - - - - -

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade do Grupo, possam ser liquidados significativamente mais cedo ou
em montantes significativamente diferentes.
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Risco de mercado

Risco de mercado ¢ o risco proveniente de alteragdes nos precos de mercado, tais como as
taxas de juros, tem no resultado do Grupo ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposigdes aos riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo
otimizar o retorno.

Perfil
Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados
por juros do Grupo era:

Nota 31/03/2026 31/03/2025
Ativos financeiros
Bancos conta movimento 10 9.859 6.749
Aplicagdes financeiras 10 478.016 56.764
Aplicagdes financeiras 11 308.842 239.290
Nota comercial 1" - 258.269
Fundos de investimento multimercado 1" 985.165 1.431.608
Quotas fundo de investimentos 1" 398.783 302.271
Instrumentos financeiros derivativos 311.776 250.261
Passivos financeiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures 21 6.062.376 4.221.382
Instrumentos financeiros derivativos 257.205 196.476

Risco cambial
As operacgdes do Grupo estao expostas ao risco de variagdo cambial oriundo de ativos e
passivos indexados em moeda estrangeira, notadamente o délar estadunidense.

A politica de gestdo de risco cambial estabelece limites para a exposigao ao risco cambial
e, de acordo com essa politica, o Grupo deve contratar instrumentos financeiros que
protejam a posicao em dolar das suas operacgoes.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros consiste na possibilidade de o Grupo incorrer em perdas devido as
flutuagcbes nas taxas de juros. Visando a mitigacdo deste tipo de risco, o Grupo busca
diversificar a captacao de recursos em termos de taxas pré-fixadas e pos fixadas.

Na data das demonstragdes financeiras combinadas, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros do Grupo era:

Nota 31/03/2026 31/03/2025
Ativos financeiros
Aplicagbes financeiras 10 478.016 56.764
Aplicagbes financeiras 11 308.842 239.290
Nota comercial 11 - 258.269
Aplicagdes financeiras — fundos de investimento 11 985.165 1.431.608
Quotas fundo de investimentos 11 398.783 302.271
Passivos financeiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures 21 (6.062.376) (4.221.382)
Exposicao liquida (3.891.570) (1.933.180)
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Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas de juros dos empreéstimos, financiamentos e debéntures,
o Grupo efetuou uma analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com
os montantes mostrados a seguir. O cenario Provavel foi definido internamente pelo Grupo e suas controladas e representa a expectativa com
relacdo a variagao da taxa de juros para os proximos 12 meses:

Cenario atual Cenario provavel
Impacto
Saldos Taxa Impacto Taxa provavel provavel
CDI IPCA  SELIC TLP SOFR
Aplicagb6es Financeiras

Aplicagbes financeiras 478.016  14,65% - - - - 70.029 14,15% 67.639
Aplicagbes financeiras 308.842 14,65% - - - - 45.245 14,15% 43.701
Fundos de investimento multimercado 985.165 14,65% - - - - 144.327 14,15% 139.401
Quotas fundo de investimentos 398.783 14,65% - - - - 58.422 14,15% 56.428
2.170.806 - - - - - 318.023 - 307.169

Empréstimos e Financiamentos
Cédula de Crédito Exportagao - 14,65% - - - - - 14,15% -
Certificados Recebiveis Agronegdcio (503.066) 14,65% - - - - (73.699) 14,15% (71.184)
Certificados Recebiveis Agronegdcio (1.105.507) 4,14% - - - (45.768) 4,00% (44.206)
Cédula de Produto Rural Financeira (90.448) 14,65% - - - - (13.251) 14,15% (12.798)
Capital de Giro (117.228) - 14,65% - - (17.174) 14,15% (16.588)
Capital de Giro (72.623) - - - - 4,68% (3.400) 4,52% (3.284)
Cédula de Crédito Bancario (233.469) 14,65% - - - - (34.203) 14,15% (33.036)
Cédula de Crédito Bancario (199.959) - - - 7,72% - (15.437) 7,46% (14.910)
Finame (59.577) - 4,14% - 7,72% - (7.066) 11,46% (6.825)
Finem (454) - - - - - (37) 8,25% (37)
Finem (78.055) - 4,14% - 7,72% - (9.257) 11,46% (8.941)
Debénture (1.768.627) - 4,14% - 7,72% - (209.759) 11,46% (202.600)
Nota comercial (12.354) 14,65% - - - - (1.810) 14,15% (1.748)
(4.241.367) (430.861) (416.157)
Efeito liquido (2.070.561) (112.838) (108.988)

A taxa esperada para o CDI é de 14,15% a.a., IPCA é de 4,00%, TLP ¢ de 7,46% SELIC é de 14,15% e LIBOR 6M é de 4,52% (Fontes: Banco Central e BNDES).
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Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade
de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura do Grupo e de
fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de
exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento
empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operagées do Grupo.

O objetivo do Grupo é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a sua reputagcdo e buscar eficacia de custos e ainda evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagdo de controles para
tratar riscos operacionais € atribuida a alta administracao. A responsabilidade é apoiada pelo
desenvolvimento de padrdes gerais do Grupo para a administragcado de riscos operacionais
nas seguintes areas:

Documentacao de controles e procedimentos;
Treinamento e desenvolvimento profissional;
Acompanhamento mensal do Budget; e

Mitigacao de risco, incluindo seguro quando eficaz.

O Grupo considera que suas instalagées e atividades estdo sujeitas as regulamentacgdes
ambientais. O Grupo diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de poluicao e
sistemas, que sao procedimentos técnicos/ operacionais. O Grupo acredita que nenhuma
provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada
nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Os negocios no setor sucroalcooleiro estao sujeitos as tendéncias sazonais baseadas no
ciclo de crescimento da cana-de-acucar (principal fonte de matéria prima para a produgao
de acucar, etanol, demais derivados de cana-de-agucar e cogeragcido de energia elétrica),
que requer um periodo de 12 a 18 meses para maturagao e inicio da colheita, a qual ocorre
entre os meses de abril e dezembro, gerando certas flutuagdes nos estoques e no
suprimento desta matéria-prima por impactos de condi¢cbes climaticas adversas. Assim
como outras empresas do agronegocio e produtores rurais, O Grupo esta sujeito a riscos
climaticos, dentre eles o risco de secas prolongadas, geadas e incéndios. Para mitigar os
impactos desses fendmenos, o Grupo realiza o monitoramento constante desses riscos, bem
como adota medidas mitigatdrias, caso venham a ocorrer. O Grupo néo foi afetado de forma
relevante nos incéndios divulgados pela midia, sendo que os incéndios ocorridos nas
lavouras do Grupo, ndo causaram impactos significativos nas operagdes ou no valor justo
de seus ativos e passivos. A administragdo do Grupo esta monitorando a situacao, e até o
momento nio identificou alteracdes em suas estimativas contabeis que possam gerar
perdas nas demonstragdes financeiras do Grupo.
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Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumento de taxa variavel

A administragcdo aplica uma estratégia de hedge onde o objetivo é dolarizar seus
instrumentos financeiros, pois o faturamento do Grupo esta substancialmente atrelado ao
dolar. Deste modo, os saldos remanescentes referentes a taxas de juros ndo sao
expressivos, consequentemente a Administracao entende que qualquer modificacdo das
referidas taxas nao afetara significativamente o resultado do Grupo.

e Gerenciamento do capital
A gestao de capital do Grupo é feita para equilibrar as fontes de recursos proprios e terceiros,
balanceando o retorno para os quotistas e o risco para quotistas e credores.

A divida do Grupo para a relagao ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a
seguir, conforme numeros combinados:

31/03/2026 31/03/2025
Total do passivo 10.298.701 7.070.408
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras 2.180.665 (2.294.951)
Passivo liquido (A) 8.118.036 4.775.457
Total do patrimdnio liquido (B) 2.510.450 2.322.661
Relagao divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 3,23x 2,06x

f Instrumentos financeiros derivativos

Derivativos designados como hedges de fluxo de caixa (hedge accounting)

Como procedimento de gestdo de seus riscos de mercado, o Grupo administra as suas
exposicdes em moeda estrangeira e ao indice do IPCA — indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo e a taxas Prefixadas (PRE), por meio da contratagcdo de instrumentos
financeiros derivativos atrelados ao ddlar, e ao CDI - Certificado de Deposito Interbancario,
considerando também a protecio de passivos prefixados e a previsdo de contida no budget
oficial do Grupo.

Hedge de Fluxo de Caixa (Risco cambial)

O Grupo designou formalmente para hedge accounting de fluxos de caixa os instrumentos
derivativos do tipo NDF (Non-Deliverable Forward) para cobertura de suas receitas futuras
de exportagcbes, altamente provaveis, denominadas em dolares americanos (USD). O
objetivo principal consiste em proteger a variabilidade dos fluxos de caixa gerados pelas
receitas de exportacao de agucar e etanol contra os impactos da volatilidade cambial da taxa
USD versus BRL.

A estrutura de hedge de fluxo de caixa consiste na cobertura de transagdes previstas de
exportacao, caracterizadas como altamente provaveis, utilizando exclusivamente contratos
de NDF com valores e vencimentos equivalentes ao budget de vendas do Grupo. Na
presente data-base, o Grupo nao possui instrumentos financeiros nao derivativos (tais como
Pré-Pagamento de Exportagdo - PPE ou Bonds) designados como instrumentos de
cobertura ativa.

As transacgdes previstas para as quais o Grupo efetuou a designacao de hedge accounting
apresentam exposi¢cao cambial que impactaria o resultado do periodo e sido altamente
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efetivas na compensacao das variagdes cambiais atribuidas ao risco coberto.

Composicao dos Instrumentos financeiros designados para contabilizagdo de hedge de fluxo
de caixa e budget de receitas de exportagoes.

Instrumento Posicao MtV

31 de margo de 2026 Item de hedge de hedge patrimoénio
budget NDF liquido

Ano previsto usbD usD R$
2026/2027 100.665 100.665 91.049
Total 100.665 100.665 91.049
Instrumento Posicao MtM

31 de margo de 2025 Item de hedge de hedge patriménio
budget NDF liquido

Ano previsto usD usD R$
2025/2026 215.028 215.028 12.481
2026/2027 54.512 54.512 16.981
Total 269.540 269.540 29.462

Derivativos designados como hedges de valor justo

As variagbes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de valor
justo sao registradas na demonstragao do resultado, com quaisquer variagdes no valor justo
do ativo ou passivo protegido por hedge que sao atribuiveis ao risco protegido. O ganho ou
perda relacionado é reconhecido na demonstracdo do resultado como "Despesas
financeiras", bem como as variagdes no valor justo dos empréstimos.

Assim como no tratamento do hedge de fluxo de caixa, para o calculo da efetividade do
hedge. O Grupo nao desassocia a parcela do risco de crédito da contraparte (bancos), uma
vez que os contratos dos instrumentos de hedge sdo celebrados com instituicbes que
possuem alta solvéncia, liquidez e baixo risco de crédito.

Se 0 hedge nado mais atender aos critérios de contabilizagdo do hedge, o ajuste no valor

contabil de um item protegido por hedge, para o qual o método de taxa efetiva de juros é
utilizado, € amortizado no resultado durante o exercicio até o vencimento.

Sumario da posigdo dos contratos
Os contratos com instrumento financeiro derivativo em aberto em 31 de margo de 2026 estao
demonstrados abaixo.

O valor justo (contabil) é a diferenga entre o efeito das pontas ativa e passiva marcadas a
mercado no balango patrimonial.

Os valores da divida liquidos da posigao do hedge estao demonstrados a seguir:
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31/03/2026 31/03/2025

Valor justo Valor justo
Operagao Taxa de juros Saldo do item Ajuste a Saldo do item Ajuste a
protegida contratual Rubrica contabil contabil protegido valor justo contabil protegido valor justo
CRA IPCA + 6,62% a.a. Empréstimos, financiamentos e debéntures 467.058 457.813 9.245 449174 432.876 16.298
Debéntures IPCA + 7,24% a.a. Empréstimos, financiamentos e debéntures 563.056 562.636 420 540.045 537.698 2.347
CCB IPCA + 6,90% a.a. Empréstimos, financiamentos e debéntures 76.802 75.391 1.411 76.951 74.623 2.328
Finame TLP IPCA + 6,90% a.a. Empréstimos, financiamentos e debéntures 102.402 100.521 1.881 102.601 99.497 3.104
Debéntures IPCA + 7,64% a.a. Empréstimos, financiamentos e debéntures 323.643 321.982 1.661 309.795 307.709 2.086
CCB Pré - 8,50% a.a. Empréstimos, financiamentos e debéntures 12.481 10.468 2.013 12.231 9.269 2.962
1.545.442 1.528.811 16.631 1.490.797 1.461.672 29.125

A diferenga entre o valor na curva (accrual) e o valor justo se da pela distinta metodologia de calculo, pois enquanto o saldo de swap na
curva é calculado pelo valor do principal mais juros até 31 de margo de 2026, o saldo do swap a mercado é calculado considerando a curva
futura dos indicadores descontada pelo CDI futuro.

Ganhos e perdas de instrumentos financeiros designados para contabilidade de hedge
Seguem a composigdo dos ganhos e perdas realizados e nao realizados reconhecidos no resultado financeiro e no patriménio liquido,
respectivamente, de instrumentos financeiros designados como instrumento de hedge.

Saldo em 31 de Saldo em 31 de
Operagao marco de 2025 Nao realizado Realizado marco de 2026
Nao derivativos (Variagdo Cambial) 29.462 (40.564) 102.151 91.049
Total hedge accounting 29.462 (40.564) 102.151 91.049
Imposto de Renda Pessoa Juridica (7.365) 10.141 (25.538) (22.762)
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (2.652) 3.652 (9.194) (8.194)
Total IRPJ e CSLL (10.017) 13.793 (34.732) (30.956)
Total liquido 19.445 (26.771) 67.419 60.093
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A seguir, demonstramos a natureza e conciliagado dos instrumentos financeiros derivativos:

33

34

Total MtM 31/03/2026 31/03/2025
NDF 91.959 29.191
SWAP valor justo de empréstimos financiamentos e debentures 107.995 147.635
SWAP (145.383) (123.041)

54.571 53.785
Ativo circulante 106.640 166.099
Ativo nao circulante 205.136 84.162
Passivo circulante (139.887) (129.121)
Passivo néo circulante (117.318) (67.355)

54.571 53.785

O Grupo auferiu perdas liquidas realizadas com instrumentos financeiros derivativos,
conforme demonstrativo abaixo:

Nota 31/03/2026 31/03/2025
Receitas financeiras

Receita valor justo — empréstimos, financiamentos e debentures 31 166.458 97.950
Ganhos com derivativos 31 1.085.739 364.267
1.252.197 462.217

Despesas financeiras
Despesa valor justo — empréstimos, financiamentos e debentures 31 (151.791) (83.995)
Ajuste Swap negativo 31 (1.289.840) (502.726)
(1.441.631) (586.721)
Perda liquida (189.434) (125.504)

Compromissos firmes

O Grupo possui contrato de fornecimento de agucar e etanol junto a Cooperativa dos
Produtores de Cana de Acucar, Agticar e Alcool do Estado de S&o Paulo, pelo prazo de trés
anos safras, sendo o contrato renovado a cada safra.

O Grupo também ¢ interveniente garantidor das operag¢des de venda de acgucar e etanol
correspondente ao contrato firmado pela Cooperativa dos Produtores de Cana de Acucar,
Acucar e Alcool do Estado de Sao Paulo junto & Copersucar S.A., o qual tem carater de
exclusividade, assegurando diretamente e indiretamente, beneficios e vantagens financeiras
e mercadoldgicas. Os fatores de risco de pregco desse contrato sdo os indicadores ESALQ
para os mercados interno e externo.

Eventos subsequentes

Apods 31 de margo de 2026, os dividendos intermediarios da Cocal Participagdoes S.A.
aprovados em 11 de margo de 2026, no montante de R$ 52.176, originalmente previstos
para pagamento em 26 de junho de 2026 (nota 27.b), foram liquidados antecipadamente
pela Administracdo em 12 de maio de 2026.
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